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 الطالب: يعرفيتوقع أن  الدرس افي نهاية هذ
 البنك المركزي، وظائفه ومؤشرات استقلاليته 

 البنوك التجارية، نشأتها، تطورها، وأهدافها 

 السياسة النقدية وأدواتها 

 

عمى قمة  في الاقتصاد وىو البنكيالبنك المركزي مؤسسة تشرف عمى النشاط  تعريف البنك المركزي: -1
النظام البنكي سواء من ناحية الاصدار النقدي أو من ناحية العمميات البنكية، ويمثل السمطة النقدية في 

ت الدولة كما يعتبر المشرف عمى أداء البنوك التجارية وغيرىا من المؤسسات المالية، وذلك لضبط عمميا
 الائتمان والسيولة وغيرىا من المؤشرات النقدية، لذلك يسمى البنك المركزي بنك البنوك.

 

 تقوم البنوك المركزية في العادة بمجموعة من الوظائف من أىميا: وظائف البنك المركزي: -2
 

 :أوراق البنكنوت في معظم الدول تقريبا بنشأة المصارف  حيث كانت في الماضي تصدر إصدار النقود
لمركزية التي كانت تعرف حتى بداية القرن العشرين باسم مصارف الإصدار ،ومع انتشار استخدام النقود ا

الورقية بسبب التوسع في التجارة ظيرت الحاجة ليس فقط إلى تجانس ىذه النقود، ولكن أيضا إلى تنظيم 
دار ىذه النقود عمى ولذلك فقد قامت معظم الدول بإصدار تشريعات بمقتضاىا يقتصر حق إص إصدارىا،

 ؛مصرف واحد وىو البنك المركزي

 ن النظام المصرفي لأي بمد ىو نمط من التنظيم الذي يمكن التحويل الفوري إ:  البنك المركزي بنك البنوك
لمختمف أشكال النقود فيما بينيا، ويحقق التوازن بين الوحدات المالية ،ىذه الميمة لا يمكن تحقيقيا دون 

دة وجود البنك المركزي الذي ينظم عمميات المقاصات ويخمق النقود المالية عند الضرورة لتمويل الأرص
فمكون البنك المركزي يسير الحسابات الجارية لمبنوك، فيو يقوم بتسوية  السمبية لمختمف الدوائر النقدية.

وفي إطار سياستو العامة، يجب أن تخضع المؤسسات  المعاملبت فيما بينيا عن طريق ما يسمى بالمقاصات
، سواء تعمق ذالك بحجم السيولة التي يجب المالية البنكية وغير البنكية إلى الموائح والتوجييات التي يصدرىا

دىا عندما تتدخل أن تحتفظ بيا أو القروض التي تقدم إلى منحيا ،كما يجب أن تخضع إلى القواعد التي يحد
 في السوق النقدية؛

  :لمبنك المركزي وحده السمطة عمى الكتمة النقدية، لأنو يتحكم في السيولة البنك المركزي المقرض الأخير
القانونية وفق لأنو الوحيد الذي يمكنو تزويد البنوك بالنقود  ية لعمل البنوك ، فيو المقرض الأخير،الضرور 

 سياسة يرسميا بنفسو؛

 والسياسة النقدية  البنوك التجاريةالبنك المركزي، : 05رقم  الدرس
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 عمى امتياز إصدار منذ أن حصمت المصارف المركزية : زي بنك الحكومة ومستشارها الماليالبنك المرك
، فعمى اعتبار أن المصرف المركزي ىو مصرف النقود، فقد قامت بدور مصرف الحكومة ومستشارىا المالي

الحكومة فانو يحتفظ بحسابات المصالح والمؤسسات الحكومية، فإن الحكومة تضع أمواليا فيو، وليذا أىمية 
كبيرة في النظام المصرفي بصفة عامة لأن ذلك يؤدي إلى نتائج تختمف تماما عن تمك التي تترتب عمى 

 لبنوك التجارية.احتفاظ الحكومة بحساباتيا في ا

 

البنك المركزي تعد من أىم المواضيع والأكثر جدلا في عصرنا الحالي  استقلبلية استقلالية البنك المركزي: -3
أن تزيد من مصداقية البنوك المركزية أو فعالية السياسة  الاستقلبليةعمى الساحة المصرفية، حيث من شأن ىذه 

 .الاستقلبلية لمبنوك المركزيةالجة النقدية، ومن ىنا يجدر بنا مع
ىذه البنوك في إدارة السياسة النقدية بعيدا عن تدخل السمطة  استقلبليةفاستقلبلية البنوك المركزية تعني      

التنفيذية وبما لا يسمح بتسخير السياسة النقدية كأداة لتمويل العجز في الميزانية العامة، وىو ما يمكن أن يؤدي 
وترتبط استقلبلية البنك المركزي بطبيعة أىداف السياسة النقدية، فبقدر ما تكون ممتصقة  إلى ارتفاع التضخم،

 بيدف استقرار الأسعار بقدر ما تكون مستقمة.
 يكون بعيدا عن الضغوط السياسية سواء من الحكومة أو بالاستقلبليةفعندما يتمتع البنك المركزي      

ىا البنك المركزي تؤدي إلى خفض معدلات التضخم وتعمل عمى استقرار البرلمان، والسياسة النقدية التي يعتمد
 فتعمل استقلبلية البنك المركزي عمى ضمان مصداقية السياسة النقدية.  مستويات الأسعار،
 البنك المركزي تدور حول المعايير التالية: رات لقياس درجة استقلبليةشوتستخدم عدة مؤ 

 بميتيا لمتجديد طول مدة تعيين المحافظ ومدى قا -
مجمس البنك المركزي، ىيئة مشتركة بين البنك والحكومة والبرلمان، عضو  (الجية التي تقوم بتعيين المحافظ  -

 .)في الحكومة 

 مدى إمكانية ممارسة المحافظ لميام أخرى والجية المخول ليا الإذن بذلك. -

 .)، المشاركة مع الحكومة، مستشار  وحده(مدى انفراد البنك المركزي بصياغة السياسة النقدية  -

 الجية المخولة بحل التعارض في مجال السياسة النقدية.  -

 مدى مساىمة البنك المركزي في إعداد الموازنة العامة. -

 أىداف البنك المركزي. -

 مدى إمكانية منح القروض لمخزينة العامة. -

 طبيعة القروض الممكن منحيا وشروطيا. -

 الممكن منحو وشروطو. حدود الإقراض -
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قدم المؤسسات المالية الوسيطة، وظيفتيا الاساسية قبول الودائع أىم و أحدى إ البنوكتعد  البنوك التجارية: -4
واعادة استخداميا لحسابيا الخاص في منح  ،الجارية والتوفير ولأجل من الافراد والمشروعات والادارات العامة

 .الائتمان والخصم وبقية العمميات المالية لموحدات الاقتصادية غير المصرفية
 ي: مالتجارية ما ي لمبنوك أن ويمكن أن يستشف من التعريف السابق

  التجارية تقبل جميع انواع الودائع، وبالتالي فيي تتيح لممدخرين فرص متنوعة لاستثمار مدخراتيم البنوكأن ،
 فيناك الودائع الجارية والتوفير ولأجل وشيادات الايداع التي تمثل فرص استثمارية قصيرة لأجل.

  قتصر عمى خدمة قطاع معين أي انيا لا ت ،التجارية تقوم بتقديم خدماتيا المصرفية لجميع الزبائن البنوكأن
 دون القطاعات الاخرى ولا عمى فئة معينة من الافراد دون الاخرى . 

  التجارية انواع مختمفة من القروض سواء قصيرة أو متوسطة أو طويمة الاجل، وىو ما يتيح  البنوكتمنح
 فرص متنوعة لممقترضين.  

  مشروعات الصناعية والزراعية والتجارية والخدمية. التجارية بحرية في تمويل عدد متنوع من ال البنوكتتمتع 
  التقميدية ) قبول الإيداعات  البنكيةفبجانب الخدمات ، التجارية أن تقدم خدمات مصرفية متنوعة لمبنوكيمكن

سات الجدوى اودر ، و منح القروض ( يمكنيا تقديم عدد آخر من الخدمات غير التقميدية مثل الخدمات الآلية
 .والخدمات الشخصية لمزبائن وغيرىا الماليةوالاستشارات 

 

 البنوكالتجارية عن غيرىا من  البنوكىناك عدة خصائص  تتميز بيا  خصائص البنوك التجارية: -4-1
 : ميالاخرى وىي كما ي

  يا كان ، أالتجارية كبقية المؤسسات المالية الوسيطة تقوم بتجميع مدخرات الزبائن في صورة ودائع البنوكأن
التجارية ىي  بنوكن الإومع ذلك ف، ن المودع ) صاحب الوديعة ( يعتبر دائنا والمصرف مديناإالوديعة، فنوع 

بودائعيم بصورة ودائع جارية ) تحت  اأن يحتفظو  الوحيدة بين المؤسسات المالية الوسيطة التي تسمح لدائنييا
ممكيتيا إلى طرف ثالث بواسطة كما يمكن تحويل ، الطمب ( التي تكون محلب لمسحب بواسطة الصكوك

ويترتب عمى ذلك أن الالتزامات المالية المترتبة عمى المصارف التجارية من جراء قبوليا ، استخدام الصكوك
السحب عمييا بالصكوك وبالتالي ىي جزء من عرض النقد، بينما  لإمكانيةالودائع الجارية تعتبر نقدا 

 لصفة.المؤسسات المالية الاخرى لا تتصف بيذه ا
  التجارية بخاصية توليد ودائع جارية ) تحت الطمب ( جديدة، من خلبل عمميات الاقراض  البنوكتتميز

لم تكن موجودة  اشكل نقودتوالاستثمار في الاوراق المالية المختمفة، والودائع الجارية الجديدة ) المشتقة ( 
عن ذلك أن جزءا ميما من ودائع  وتستمد صفة النقود من كونيا قابمة لمسحب بصكوك، وينجم ،صلبأ

نيا تشكل الشطر ا  بل و ، وحيث أن الودائع الجارية ىي جزء من عرض النقد ،المصارف التجارية يتداول كنقود
ضافة إلى الكمية الإجمالية إية زيادة في الودائع الجارية تحدث أن إف ،عظم منو في الدول المتقدمة صناعياالأ

ومعنى ذلك أن لممصارف التجارية دورا ميما في ، الاشياء الاخرى عمى حاليامع بقاء ، المعروضة من النقود
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ن كانت تقبل الودائع ا  أما المؤسسات المالية الوسيطة الاخرى، فإنيا و ، التأثير المباشر عمى عرض النقد
لا أن القروض التي تمنحيا لا يترتب عمييا إوتمنح القروض شانيا في  ذلك شان المصارف التجارية، 

أثيرات واضحة عمى عرض النقد، لأن الاموال التي تتعامل بيا في مجال الائتمان لا تنشؤىا ىذه المؤسسات ت
 نما تأتي من اقتراضيا ليا. ا  و  ،المالية

  مواليا، وتتصف ىذه الودائع بقابمية أتشكل الودائع الجارية لدى المصارف التجارية مصدرا رئيسا من مصادر
كبر من مصادر شعار مسبق، بينما في المؤسسات المالية الاخرى، الجزء الأالسحب الفوري عمييا دون ا

كثر أويترتب عمى ذلك أن تصبح المصارف التجارية ، خذ شكل ودائع ممزمة الدفع حين الطمبأمواليا لا يأ
دائيا والحرص من أعرضة إلى المخاطر في عممياتيا من المؤسسات الاخرى، مما يفرض عمييا التحفظ في 

جوداتيا )أي قدرتيا عمى الايفاء فورا بمختمف التزاماتيا(  و ا عمى التوفيق بين متطمبات السيولة لمغيرى
 والربحية )أي تعظيم إيراداتيا الصافية(.

 

التجارية إلى تحقيق ثلبثة اىداف رئيسية ىي: الربحية والسيولة  البنوكتسعى  أهداف البنوك التجارية: -4-2
 مان.والأ
 ساسي ذ أن المعيار الأإ، البنوك كبر ربح ممكن لأصحابأدائما إلى تحقيق  البنوكدارة إتسعى : الربحية

 ن ذلك يعني انيا اكفأ منإكثر، فأرباحا أدارة ذا حققت الإإرباح التي تحققيا، فىو حجم الأ دارةلمدى كفاءة الإ
تحقيق  البنك منتى يتمكن وح التجاري ىي تحقيق الارباح. البنكدارة ن الوظيفة الرئيسية لإأغيرىا، كما و 

 : تيةاللآالبنود  البنوككبر من تكاليفو، وتشتمل إيرادات أيراداتو إالارباح ينبغي أن تكون 
 الفوائد الدائنة عمى التسييلبت الائتمانية . -
 نظير خدماتيا التي تقدميا للآخرين . البنوكالعمولات الدائنة التي تتقاضاىا  -
وغير المتعمقة بطبيعة العمل المصرفي كقياميا بتقديم استشارات  وكالبنجور الخدمات التي تقدميا أ -

 سات الجدوى الاقتصادية.اعداد در ا  اقتصادية ومالية و 
 سعار الشراء والبيع.أرباح المتحققة من الفرق بين وائد العممة الاجنبية أي الأع -
وأي أرباح ، من خصم الكمبيالاتوالعوائد المتحققة ، وراق الماليةخرى كعوائد الاستثمار في الأأيرادات إ -

 عمى من قيمتو الدفترية.أصولو بسعر أرأسمالية ناتجة عن بيع المصرف لأصل من 
 ، فإنيا تشتمل عمى الآتي : البنكأما فيما يتعمق بتكاليف 

 بدفعيا . البنكالفوائد  المدينة عمى الودائع التي يقوم  -
 خرى نظير تقديميا خدمات لممصرف ذاتو .ت المالية الأإلى المؤسسا البنكالعمولات المدينة التي يدفعيا  -
 دارية والعمومية.المصاريف الإ -

 

 قل أسرعة ممكنة وب بأقصىتعني مدى سيولة تحويمو إلى نقد ، صولسيولة أي أصل من الأ: السيولة
، وىكذا كثر سيولة من البضاعةأكثر سيولة من العقارات، والذمم المدينة أخسارة، وبناء عميو فان البضاعة 
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فتعني قدرة المصرف عمى الوفاء بالتزاماتو المتمثمة في القدرة عمى مجابية طمبات  البنوكأما السيولة في 
 البنوكخرى، وىذا يعني أن عمى أمالية  حجوزاتو أية طمبات أومقابمة طمبات الائتمان و ، سحب المودعين

التجارية لاتستطيع كبقية  ، فالبنوكيا في أي لحظةالتجارية أن تحتفظ بنسبة سيولة تمكنيا من الوفاء بالتزامات
شاعة عن عدم إن مجرد إف، خرى تأجيل سداد ما عمييا من مستحقات ولو لبعض الوقتعمال الأت الأأمنش

ن تزعزع ثقة المودعين ويدفعيم فجأة لسحب ودائعيم مما قد يعرض أ، كفيمة بالبنكتوفير سيولة كافية لدى 
 للئفلبس . البنك

  

 التجارية أن تستوعب خسائر تزيد عن رأس المال الممتمك فأي خسائر من ىذا النوع  لمبنوكلا يمكن  :مانالأ
التجارية بشدة  البنوكفلبس المصرف التجاري، لذلك تسعى إوبالتالي ، موال المودعينأمعناه التيام جزء من 

ت الدرجة العالية من المخاطرة، مان لممودعين من خلبل تجنب المشروعات ذاإلى توفير أكبر قدر من الأ
المودعين والى تعدد المناطق الجغرافية التي يخدميا المصرف ، لأن ذلك يؤدي إلى تباين الزبائن )

يضاً تباين في مدى حساسية تمك الأنشطة لمظروف الاقتصادية العامة، أ(، وأنشطتيم، و والمقترضين
( ودائع المصرف والقروض، التي يقدميا وىو ما يقمل Diversificationوباختصار تسيم الفروع في تنويع )

 من احتمالات حدوث مسحوبات ضخمة مفاجئة، تعرض المصرف لمخاطر العسر المالي.

 

في أغمب الدول يعتبرر البنرك المركرزي ىرو الأداة التري تسرير السياسرة النقديرة، وتكيفيرا مرع  السياسة النقدية: -5
ووظيفترررو الأولرررى والرئيسرررية السرررير عمرررى سرررلبمة تطبيرررق النظرررام النقررردي التطرررورات الاقتصرررادية العامرررة فررري البمرررد، 

والمصرفي من خلبل المحافظة عمى قيمة الوحردة النقديرة داخميرا وخارجيرا والمسراىمة فري تحقيرق أي معردل ممكرن 
لمتنميرررة دون التعررررض لأخطرررار التضرررخم النقررردي، وبتعبيرررر آخرررر خمرررق المنررراخ الاقتصرررادي الملبئرررم لتحقيرررق تنميرررة 

 صادية ضمن إطار من التوازن النقدي والاقتصادي.اقت
 تيدف السياسة النقدية إلى: أهداف السياسة النقدية: -5-1
تحقيق مستوى مقبرول مرن الاسرتقرار النقردي والاقتصرادي مرن خرلبل تجنرب التغيررات المرؤثرة عمرى قيمرة العممرة  -

 للؤسعار؛ الوطنية داخميا وخارجيا والتي تنشأ من التغيرات في المستوى العام
المسرراىم فرري تحقيررق معرردلات نمررو اقتصررادية مناسرربة فرري مختمررف القطاعررات الاقتصررادية بمررا يحقررق زيررادة فرري  -

 الدخل القومي والناتج المحمي؛
 المساىمة في تحقيق التوازن في ميزان المدفوعات ؛ -
 تحقيق الاستخدام الشامل. -
يستخدم البنك المركزي أدوات السياسة النقدية الكمية المباشرة وغير المباشرة : أدوات السياسة النقدية -5-2

وأدوات أخرى وىي تؤثر في نشاط أو قطاع لمتأثير عمى كمية النقود وحجم الائتمان بشكل عام، وأدوات نوعية 
 اقتصادي معين من خلبل توجيو أو تقييد الائتمان الموجو إليو وفيما يمي ىذه الأدوات:
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 أدوات الرقابة الكمية غير المباشرة : 

دعيت بأدوات الرقابة الكمية غير المباشرة لأن تأثيرىا عمى كمية النقود وحجم الائتمان تم عبر السوق  
المالية وعن طريق استخدام أدوات نقدية معينة لمتأثير عمى كمية النقود المتداولة وحجم الائتمان بشكل النقدية و 

 عام بغض النظر عن أوجو استخدام ىذا الائتمان وتتألف من:
 

تعتبر سياسة السوق المفتوحة من أىم أدوات الساسة النقدية، فمن خلبليا تستطيع  سياسة السوق المفتوحة: -
ويقصد بيا قيام البنك السمطات النقدية التحكم في الائتمان وعرض النقود وفقا لمظروف الاقتصادية السائدة. 

 .المركزي ببيع وشراء السندات المالية الحكومية في السوق النقدية
كرزي ببيرع وشرراء الأوراق الماليرة الحكوميرة فري سروق الأوراق الماليرة، مرن الممكرن أن يرؤثر إن قيام المصررف المر 

 في حجم الائتمان المصرفي عمى النحو التالي:
إذا نزل البنك المركزي إلى السوق بائعا لبعض الأصول المالية والتجارية، فإنو ييردف مرن وراء ذلرك تحويميرا إلرى 

مررن ابررتلبع وامتصرراص فررائض العممررة الرائجررة، وبالتررالي انخفرراض قرردرة البنرروك أصررول نقديررة، الشرريء الررذي يمكنررو 
التجارية عمى مرنح القرروض ، أمرا إذا رغرب فري زيرادة حجرم المعرروض النقردي فمرا عميرو إلا أن ينرزل إلرى السروق 

يء الرذي الشر ويصرب مقابرل ذلرك نقرودا فري السروق، )الأوراق التجاريرة والماليرة والسرندات  (مشتريا ليذه الأصرول 
 يؤدي إلى زيادة السيولة في السوق فيمنح القروض ويخمق الائتمان.

 

يقصررد بمعرردل إعررادة الخصررم الفائرردة الترري يخصررم بيررا البنررك المركررزي الأوراق : سياسةةة سةةعر إ ةةادة الخصةةم -
الماليررة والترري تقرروم بخصررميا البنرروك التجاريررة لديررو لمحصررول عمررى احتياطررات نقديررة جديرردة تسررتخدميا لأغررراض 

 لائتمان ومنح القروض لممتعاممين معيا من الأفراد والمؤسسات.ا
 ويستعمل البنك المركزي ىذه السياسة لمتأثير عمى الاحتياطات النقدية لدى البنوك التجارية إحدى الوسيمتين:

تحديد الشروط الواجب توفرىا في الأوراق التي يقبل البنك المركزي إعادة خصرميا لمحرد مرن قردرة البنروك عمرى  -
 تعزيز إحتياطاتيا النقدية؛

تغييرر سرعر إعررادة الخصرم لتعرديل النفقررة التري تتحمميررا البنروك عنرد رغبتيررا فري الاقترراض مررن البنرك المركررزي،  -
 عام مما يؤثر عمى حجم الائتمان.فتتغير أسعار الفائدة في السوق بوجو 

 

ويقصد بالاحتياطي الالزامي ذلك الجزء من الودائع والأصول : الالزامي )الاحتياطي القانوني( الاحتياطي -
 النقدية لممصارف التجارية الذي تحتفظ بو لدى البنك المركزي إجباريا وبحكم القانون.

ظيور البوادر التضخمية في الاقتصاد القومي، وذلك نتيجة فعندما يتبع البنك المركزي سياسة نقدية انكماشية ل
زيادة المصارف التجارية منحيا الائتمان، فإنو يعمل عمى رفع النسبة القانونية للبحتياطي النقدي المطبقة عمى 
المصارف التجارية مما يجبرىا عمى تخفيض الائتمان الممنوح لعملبئيا، من خلبل التقييد في تقديم القروض أو 

 استدعاء بعضيا إذا لم يكن ىناك فائض من السيولة لدى المصارف التجارية.
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وفي حال اتباع البنك المركزي سياسة نقدية توسعية نتيجة ظيور بوادر الركود في الاقتصاد القومي، يعمد البنك 
رية لزيادة المركزي إلى تخفيض نسبة الاحتياطي القانوني مما يسمح بزيادة الائتمان من قبل البنوك التجا

 احتياطاتيا النقدية لدى البنك المركزي، مما يؤدي إلى زيادة حجم الانفاق الكمي.
 

 أدوات الرقابة الكمية المباشرة  
إذا تبين لو أن استخدام أدوات الرقابة الكمية غير المباشرة  ىذه الأدواتيمجأ المصرف المركزي  لاستخدام  

غير مجد، وسميت ىذه الأدوات بالمباشرة لتدخل البنك المركزي بشكل مباشر لتنظيم حجم الائتمان من خلبل 
 ية الأخرى ويمكن إجمال ىذه الأدوات في:التأثير عمى البنوك التجارية والمؤسسات المال

تحديد حجم الائتمان المسموح بو لمبنوك التجارية عمى أساس حجم رأسماليا، أي لا تستطيع البنوك التجارية  -
 زيادة حجم الائتمان إلا بزيادة رأسماليا؛

ة والزيادة عن تحديد نسبة ودائع كل مصرف إلى رأسمالو، أو تحديد حد أعمى من الودائع خلبل فترة معين -
 ذلك يجب أن توظف بأوراق حكومية أو وضعيا لدى البنك المركزي كرأرصدة دائنة؛

وضع قيود عمى تزايد الأصول المصرفية، حيث يقوم المصرف المركزي بتحديد حجم الزيادة المسموح بيا  -
 لمكونات أصول المصرف التجاري؛

حد أقصى لما سيقوم بو كل بنك تجاري من  تحديد حصص إعادة الخصم، حيث يقوم البنك المركزي بوضع -
 خصم أوراق تجارية وسندات حكومية، ويتحدد ىذا الحد بناءا عمى الظروف الاقتصادية السائدة؛

استخدام الودائع الحكومية لمتأثير عمى حجم الائتمان من خلبل وضعيا لدى البنك المركزي مما يقمل من  -
 جارية لزيادة حجم الائتمان؛حجم الائتمان الممنوح، أو لدى البنوك الت

 منع البنوك التجارية من اعطاء القروض لبعض الأنشطة لزيادة حجم الائتمان. -
 

 أدوات الرقابة الانتقائية  
يستطيع البنك المركزي التأثير عمى نشاط اقتصادي معين من خلبل توجيو أو تقييد الائتمان الموجو  إذ 

وتغير أىداف السياسة النقدية من مجرد  ،ة النوعية بعد الأزمة الاقتصاديةإليو، وقد بدأ الاىتمام بأدوات الرقاب
 ومن أىم ىذه الأدوات:، التي تسعى إليياتحقيق الاستقرار النقدي إلى مشاركة اقتصادية في تحقيق الأىداف 

التمييز بين مختمف القطاعات الاقتصادية عن طريق الأوراق المالية المقدمة كضمان لمقروض حيث يقوم  -
البنك المركزي بحرمان نشاط اقتصادي معين من القروض بضمان الأوراق المالية مما يحد من حجم الائتمان 

 الموجو إليو، والعكس صحيح؛
أسعار انتقائية لسعر إعادة الخصم، حيث يمكن رفع سعر إعادة الخصم لقطاع اقتصادي معين مما فرض  -

يقمل حجم الائتمان الموجو إليو كما يمكن خفض سعر الخصم لقطاع اقتصادي معين فيؤدي لزيادة حجم 
 الائتمان الموجو إليو.
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 أدوات الرقابة الأخرى 
بداء النصيحة ليالا فيما يخص توجياتيا ويعني قيام البنك المرك الاقناع الأدبي: - زي بإقناع المصارف، وا 

الائتمانية عموما وذلك لأجل التقيد بالسياسة التي يرسميا وخاصة فيما يتعمق بكيفية تصرف البنوك التجارية 
ج الكمي، باحتياطاتيا وودائعيا النقدية، وتقميل القروض الممنوحة للؤفراد في أوقات الكساد لزيادة مستويات الانتا

وتحقيقا لمعمالة الكاممة، أو تضييق الائتمان في حالة التضخم، وتستجيب البنوك التجارية عادة لتوصيات البنك 
المركزي، حفاضا عمى علبقتيا مع البنك المركزي في حدود ما تسمح بو إمكانيات البنوك، وعادة ما تتوافق 

لمالية. كما تساىم ىذه الأداة في زيادة التعاون الفعال مصالح البنك المركزي مع المصالح الشخصية لممؤسسات ا
، فمن خلبل كتابة المقالات في [حتى بطريقة غير مباشرة]بين جميع المؤسسات المالية والبنوك المركزية، 

الصحف اليومية، وتصريحات مسؤولي البنوك المركزية، فإن البنوك التجارية تحاول تغيير سموكيا إلى الاتجاه 
 المطموب.

يصدر البنك المركزي تعميمات مباشرة إلى البنوك التجارية والمؤسسات المالية لتوجيييا : التوجيهات والأوامر -
نحو السياسة المرغوبة، من خلبل حجم الائتمان ونوعو، كأن يأمر باستخدام جزء من الأصول المالية لمبنوك 

لاستثمارية طويمة الأجل، أو بعدم استخداميا في التجارية في شراء السندات الحكومية، أو اقراضيا لممشروعات ا
، عندما أصدرت 3591تمويل الصناعات الاستيلبكية أو التبذيرية، وقد اعتمدت بريطانيا ىذه الوسيمة سنة 

تعميماتيا لمبنوك التجارية بعدم اقراض الشركات التي تقوم بعمميات تمويل الشراء بالتقسيط وأن تخفض الأنواع 
 وض.الأخرى من القر 

كما يمكن تحديد النسبة التي يتعين عمى البنوك مراعاتيا بين رأس المال والاحتياطي وجممة أصوليا، أو فرض 
حد أقصى لجممة قروض البنوك واستثماراتيا أو وضع حد أقصى لمعدل الزيادة في قروض واستثمارات البنوك 

ه التي يمتنع عمى البنوك التجارية استثمار خلبل فترة مستقبمية، وكذلك سمطة البنك المركزي في تحديد الوجو 
 أمواليا وتعيين الحد الأقصى لقروض البنوك واستثماراتيا بالنسبة لأنواع معينة من القروض والاستثمارات.

يمكن لمبنك المركزي أن يستعمل وسائل الإعلبم المختمفة لشرح الحقائق الاقتصادية أمام الجميور : الإ لام -
الأوضاع النقدية وتحقيقا لأىداف السياسة الاقتصادية فتتضافر الجيود لتحقيق ذلك خاصة دعما لجيود اصلبح 

مع شمول ىذه الوسيمة لمختمف القطاعات، الأفراد، المشروعات والحكومة، وكان البنك المركزي في ألمانيا 
ة لمراقبة الائتمان وكان والبنك المركزي في السويد يقومان بتقديم بيانات دورية تشرح السياسة النقدية المتبع

 محافظ بنك انجمترا يصدر نشرات رسمية دورية عن السياسات الائتمانية الموضوعة من قبمو.
إذا لم تنتيج البنوك الساسة الملبئمة كما حددتيا السمطات النقدية يمجأ البنك المركزي : الاجراءات العقابية -

إعادة الخصم ليذه البنوك، ورفض إمدادىا بالاحتياطات لفرض عقوبات عمييا، ومن ىذه العقوبات رفض عممية 
 النقدية في حالة تجاوز قروضيا الحدود العميا المقررة للئقراض.


