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  :تمهيد

ويتكون  ،يشير مفهوم التمويل الدولي إلى انتقال رؤوس الأموال بكافة أشكالها بين دول العالم المختلفة
حيث تشير كلمة التمويل إلى ندرة المعروض من رأس المال في دولة ما مقارنا بالقدر  ،المصطلح من كلمتين

 .المطلوب منه

ولهذا فإن الكلمة الأولى تعني عمومية التحليل في مسألة انتقال رؤوس الأموال من حيث أماكن وفرا 
مجموعة من الوسطاء الماليين  ويتم هذا الإنتقال عبر ،)أصحاب العجز(إلى حيث أماكن ندرا ) أصحاب الفائض(

سواء كان ذلك في شكل بنوك أو شركات تأمين أو صناديق ادخار أو أسواق المال إلى غير ذلك من مؤسسات 
فضلا عن انتقال رؤوس الأموال عن هذا النحو التي تكون من أهدافها الأساسية الحصول على  ،الوساطة المالية

  .أكبر عائد ممكن على هذه الأموال

الكلمة الثانية من مصطلح التمويل الدولي تشير إلى الصفة التي تحكم عملية التمويل من حيث كونه أما 
  .وهذا يعني أن تحرك رأس المال في هذا الإطار سيكون خارج الحدود السياسية لدول العالم ،دوليا

في عنصر رأس  كما أن الطبيعة الدولية في التمويل تبين مدى اختلاف الدول في مجال الفائض والعجز
والعامل الحاسم في تحديد الاتجاه الذي يسلكه رأس المال من دولة إلى أخرى أو من سوق إلى أخرى هو  ،المال

والجدير بالذكر أن ندرة رأس المال بالنسبة للطلب  ،شكل العلاقة بين الادخار و الاستثمار على مستوى الوطني
  .ومن ثم فإن رأس المال سيتدفق داخل هذه الدولة ،لدولةعليه في دولة تؤدي إلى ارتفاع عائده في هذه ا

وليس المقصود بتحركات رؤوس الأموال انتقال رؤوس الأموال العينية في شكل آلات ومعدات وأصول 
ولكن المقصود ذه التحركات هو انتقال رؤوس الأموال في  ،فهذا يدخل في مجال التجارة الدولية للسلع ،مختلفة

ويشير الأمر الأخير إلى تأثير هذه التحركات الرأسمالية في  ،ض واقتراض بين الدول المختلفةشكل عمليات اقرا
  .تغير الحقوق والالتزامات المترتبة عليها 

  : وتنقسم التحركات الدولية بصفة عامة إلى تحركات رسمية وتحركات خاصة

 ،حكومات الدول المقرضةتلك القروض التي تعقد بين  ويقصد بالتحركات الرسمية لرؤوس الأموال
كما تشمل التحركات الرسمية تلك القروض التي  ،وحكومات الدول المقترضة أو إحدى هيئاا العامة أو الخاصة

وعلى ذلك فإن التحركات  ،تعقد بين الحكومات المقترضة والمنظمات الدولية والإقليمية ومتعددة الأطراف
  : الرسمية تأخذ أحد الأشكال التالية 

  .حكومية ثنائية قروض -
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  .قروض دولية متعددة الأطراف -

 .قروض إقليمية متعددة الأطراف -

إلى ) أفراد ومؤسسات(كل القروض الممنوحة من جهات خاصة  ويقصد بالتحركات الخاصة لرأس المال
ويأخذ هذا النوع من التحركات أحد الأشكال  ،حكومات الدول الأجنبية أو المؤسسات العامة أو الخاصة ا

 : التالية 

   Supplier Créditتسهيلات الموردين   -

   Banc Créditتسهيلات أو قروض مصرفية  -

   International Bonds Issuesطرح سندات في الأسواق الدولية  -

  Direct and Portfolio Investementالاستثمار المباشر والمحفظة الاستثمارية  -

ادة ما تتضمن تدفقات رأس المال الدولي تدفقات طويلة الأجل وتدفقات قصيرة الأجل وتتحرك وع
التدفقات الرأسمالية طويلة الأجل لشراء وبيع الأسهم والسندات عبر الحدود السياسية للدول المختلفة ويمكن 

 Portfolio Investementالتمييز في إطار هذه التحركات بين الاستثمار في محفظة الأوراق المالية 
لأنه يبين الدافع الحقيقي الذي يكمن وراءه كل  Foreign Direct Investmentوالاستثمار الأجنبي 

  .نوع من هذه التحركات

دف تحقيق ) أسهم وسندات(الاستثمار في محفظة الأوراق المالية شراء الأصول المالية المختلفة يتضمن 
  .في إدارة ورقابة المؤسسات أو الهيئات التي تصدر هذه الأصول هدف معين من العائد دون اكتساب الحق

أما الاستثمار الأجنبي المباشر فإنه يتضمن امتلاك أسهم في إحدى الشركات مع اكتساب الحق في إدارة 
ورقابة العمل داخل هذه الشركة أو يتضمن إنشاء شركات جديدة ويقوم بامتلاك كل أسهمها وإدارا ومراقباا 

  .يذ العمل ذه الشركةوتنف

أما بالنسبة للتحركات الرأسمالية قصيرة الأجل فإا تشتمل على التعامل بيعا وشراء في الأصول المالية 
بالإضافة إلى الودائع لأجل  ،قصيرة الأجل مثل السندات الحكومية قصيرة الأجل والقروض المصرفية وأذون الخزانة

  .إلخ...وشهادات الإيداع القابلة للتداول 


