


تسٌٌر المحافظ المالٌــــــــــة  

اقتصاد نقدي وبنكًالسنة ثانٌة ماستر 

المحـــــفظة الاستثمارية وقيـــاس أ دائها تقييم 

:محاضرات فً مقٌاس

حدٌدي آدم:  الأستــــاذ



 والمخاطر؛تقٌٌم المحافظ الستثمارٌة من واقع العائد : أولا

 الكفؤة؛بناء المحفظة المثلى والمحفظة : ثانٌاا

قٌـــــــــــاس أداء المحافظ الستثمارٌة.
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المبادلة بٌن العائد والمخاطرة فً المحفظة 1.
:الستثمارٌة

:الرأسمالٌةنموذج تسعٌر الأصول  -أ
 انرأسًانُة؛يفهىو ًَىذج تسؼُر الأصىل

 انًُىذج؛فرظُات

يكىَاتها؛

 خػ سىق الأوراق انًانُةSML؛

خػ سىق رأس انًالCML
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يكىَاتها؛

E)r(= αi + βI1* I1 + βI2* I2 + βI3* I3 +....... + βIn* In

انًتىقؼة انؼىائد فٍ انًؤثرة انؼىايم أهى:

انًتىقغ؛ وغُر انًتىقغ انتعخى يؼدل فٍ انتغُر

انصُاػٍ؛ الاَتاج فٍ انًتىقغ غُر انتغُر

انخطر؛ ػلاوة فٍ انًتىقغ غُر انتغُر

انفائدة؛ يؼدلات وشروغ هُكم فٍ انًتىقغ غُر انتغُر  

الاَكًاش .
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ٌبانًراجحة انتسؼُر َظرَة فٍ انتىاز:

 وبُغ َرتفغ أٌ انًتىقغ انؼائد ذات انىرقة شراء :انًراجحة

 ارتفاع هٍ وانُتُجة  َُخفط أٌ انًتىقغ انؼائد ذات انىرقة

 واَخفاض  ػائدها اَخفاض وبانتانٍ  الأونً انىرقة سؼر

 إنً انؼًهُة وتستًر  ػائدها ارتفاع وبانتانٍ انثاَُة انىرقة

 وذنك انًراجحة أرباح تختفٍ أٌ انىرقتٍُ ػائد تتساوي أٌ

.انىرقتٍُ ػائد بتساوٌ
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