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  النظم والقواعد النقدیة: الثاني المحور

الدول المختلفة قامت كیف دراسة الآن سنحاول لى نشأة النقود وخصائصها وتطورها و إطرقنا تفیما سبق 

هناك أشكال أن أم  ،استخدام النقود في معاملاتها وبین أفرادها؛ وهل استخدمت كل الدول نفس أشكال النقودب

استخدامها بنفس  ممختلفة من النقود سادت في دولة دون أخرى، وحتى نفس النقود إذا سادت في عدة دول هل ت

  الشكل ؟

I-  النظام النقديماهیة:  

مجموعة القواعد القانونیة والإجراءات التي یتم بواسطتها السیطرة على كمیة النقود في مجتمع "هو : تعریفه -1

الهدف النهائي لأي نظام نقدي هو القدرة على إدارة كمیة النقود باستخدام التشریعات والوسائل ، بالتالي ف"ما

  . المناسبة لعمل ذلك

  : یتألف النظام النقدي وحسب التعریف السابق من العناصر: عناصر النظام النقدي -2

ي كأساس لقیاس القیم، هي وحدة الحساب التي یستند إلیها النظام النقد: )Unité Monétaire(وحدة النقد   - أ

فالدینار الجزائري هو وحدة الحساب التي یرتكز علیها النظام النقدي في الجزائر ویتكون الدینار من 

  ة وقیمها بواسطة القاعدة النقدیة؛سنتیم كأصغر الأجزاء المكونة له، ویتم تحدید وحدة النقد الأساسی 100

تهدف إلى توجیه وتنظیم وتحسین كفاءة وإدارة النقود : لهاالتشریعات والقوانین المنظمة لأداء النقود وعم  - ب

   غیها الدولة؛والائتمان في داخل مجتمع ما بما یضمن تسهیل وتحقیق الأهداف الاقتصادیة التي تبت

، )وزارة مالیة(وتتمثل هذه المؤسسات بصورة رئیسیة في الحكومة : المؤسسات والأجهزة المالیة والنقدیة  - ت

بنوك التجاریة، وتكون هذه المؤسسات مسؤولة عن عملیة إصدار العملة الوطنیة البنك المركزي وال

  .والأنواع الأخرى من النقود وتحدید كمیتها، ومراقبة وتطبیق التشریعات والقوانین المشار إلیها سابقا

ات معینة لكي یؤدي النظام النقدي أهدافه بصورة مقبولة وجیدة لا بدا أن تتمتع بصف: النظام النقديخصائص  -3

  : منها

a. وجود (وذلك بواسطة السلطة النقدیة المتمثلة بالبنك المركزي : إمكانیة إدارة الكمیة المعروضة من النقد

  ؛)مؤسسات

b. ؛)الأدوات(القدرة على التوسع والانكماش حسب احتیاج الاقتصادي  :مرونة عرض النقد  

c. وذلك من خلال القدرة على تحویل أي نوع من النقود إلى أي نوع آخر دون أن تفقد  :تساوي القوة الشرائیة

  النقود أي جزء من قوتها الشرائیة نتیجة التحویل؛



  والأسواق المالیة دروس في الاقتصاد النقدي                                                                                                                 

16 

 

d. وهذا یساعد على استقرار الأسعار؛ :تثبیت قیمة النقود  

e.  ة وفي الوقت وكان یقصد بالأمان سابقا إمكانیة تحویل النقود الورقیة إلى ذهب أو فض :)الضمان(الأمان

 .الحاضر هو ضمان الحكومة لهذه الأوراق بقبولها بین الأفراد

  

II- أنواع القواعد النقدیة:   

هي الأساس الذي یستند إلیه أصلاً النظام النقدي لتحدید القیمة لوحدة النقد، وهذا یعني أن  :تعریف القاعدة النقدیة

القاعدة النقدیة تعبر عن النظام، وأن نجاحه في توفیر حجم كاف من عرض النقد یسایر احتیاجات التبادل 

  .التجاري والنمو الاقتصادي یتوقف أساسا على مدى فاعلیة هذه القاعدة النقدیة

  : شكل عام یتم تصنیف القواعد النقدیة إلى القواعد السلعیة والقواعد الائتمانیةب

هي القاعدة التي تساوي فیها النقود قیمتها كسلعة ولغیر الأغراض النقدیة قیمتها كنقد،  :القواعد السلعیة .1

 : لتبادل للمزایا كثیرة فیهاوالنقود المعدنیة وخصوصا الذهب والفضة هي أهم النقود السلعیة التي تم استعمالها في ا

o  ًعدم إمكانیة التحكم بإنتاجها مما یجعلها تتمتع بقوة سوقیة أكثر استقرارا.  

o قابلیتها للتخزین وعدم تعرضها للتلف والصدأ، وبالتالي فهي مستودع للقیمة .  

o سهولة تجزئتها وحملها ونقلها .  

o المكانة الخاصة التي تحتلها المعادن النفیسة لدى الأفراد .  

رع سك المعادن إلى قطع وقد استخدمت المعادن النفیسة على شكل سبائك، ثم ولتسهیل التداول إختُ 

موحدة ذات وزن وعیار معین، یظهر على وجه كل قطعة ومع مرور الزمن أخذ الحكام بغش العملات المعدنیة 

دن رخیصة أو بتخفیف الوزن الفعلي للعملة بهدف تحقیق ثروة لأنفسهم، لكن ثقة الأفراد إما بخلطها مع معا

بالعملة المصدرة أدى إلى بقاءها وتداولها بسهولة، مما شجع الحكام على إصدار كمیات إضافیة من هذه النقود، 

أوائل الثلاثیات من القرن حتى بدأ دورها یضعف تدریجیا تحت وطأة الأزمات الحادة التي أدت إلى انهیاره في 

  . العشرین

لم تعمر هذه القاعدة طویلا، والسبب قد یكون كمیة الفضة الضخمة التي تدفقت على أوربا : قاعدة الفضة  .أ 

وأمریكا الشمالیة من دون شرق آسیا والهند، مما أدى إلى انخفاض قیمة العملة الفضیة، فتخلت كثیر من الدول 

  . نحو تبني قاعدة الذهب سریعا عن هذه القاعدة واتجهت

وفیها یتحدد سعر العملة الوطنیة بسعر الذهب سواءاً محلیا أو دولیا، حیث : ) 1931 – 1821(قاعدة الذهب   .ب 

تسمح هذه القاعدة بحریة انتقال الذهب وشرائه وبیعه واستیراده وتصدیره، وهذا یعني أن سعر العملة الوطنیة 
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وذلك على أساس ما تحتویه العملة الوطنیة من ) عرض وطلب (آلیة مقابل العملة الأجنبیة یتحدد بطریقة 

  : ولهذه القاعدة ثلاث صور هي میة الذهب الذي تحتویه عملة أخرى،كمیة الذهب الخالص مقابل ك

  ولها صورتان  :المسكوكات الذهبیة .1.ب

o ات صغیرة حتى یسهل عملة معدنیة مكونة من معدن الذهب وتكون على شكل وحد: النقود المعدنیة الذهبیة

  . حملها وتداولها، بحیث أن قیمتها تساوي قیمة الذهب المكون لها

o  أوراق قابلة للتحویل إلى ذهب متى أراد حاملها ذلك:  )الكتابیة (النقود الورقیة الذهبیة .  

ولضمان آلیة عمل صورة المسكوكات الذهبیة وضمان استقرار أسعار الذهب وعدم وجود فجوات بین قیم 

  :الذهب محلیا وخارجیا وبین أنواع المسكوكات والسبائك والأوراق الكتابیة یجب ضمان

  كات وبالعكس ودون قیود أو تكالیف؛حریة تحویل السبائك الذهبیة إلى مسكو  

  دون قیود أو تكالیف؛) ت أو سبائكالمسكوكا(حریة تحویل النقود الكتابیة إلى ما یعادلها من ذهب  

  الذهب من وإلى الخارج ودون قیود؛حریة استیراد وتصدیر  

 الاسمیة مساویة لقیمتها السوقیة تحدید وزن معین لقیمة المسكوكة من الذهب بحیث تكون القیمة.  
  

حویلها إلى لم تعد هناك إمكانیة لت) الكتابیة(تعني  أن الأوراق النقدیة المتداولة :  صورة السبائك الذهبیة .2.ب

كغ، وبالتالي لا یمكن واحد والسبائك قیمتها ووزنها كبیران وعلى الأغلب یساوي  مسكوكات بل إلى سبائك،

للأشخاص العادیین إمكانیة تحویل أوراقهم إلى سبائك لأن ذلك یتطلب مبالغ ضخمة لا تتوافر بسهولة، والهدف 

تمویل كبیر من ذلك هو محاولة السیطرة على احتیاطات معینة من الذهب كما أن ظروف الحروب تحتاج إلى 

وقد لا یوفى الذهب بهذا الغرض نتیجة قلة المعروض منه، مما یضطر السلطات إلى الحد من صرف الذهب 

وزیادة الصرف الورقي، كما أن الأفراد قاموا باكتناز الذهب بدل الأوراق النقدیة التي حاولوا تحویلها إلى ذهب مما 

  . قلل احتیاطاته وبالتالي خلو خزائن الدولة منه

استخدمته الدولة الفقیرة لا تملك احتیاطي كافي من الذهب لإصدار العملة أو :  صور الصرف بالذهب .3.ب

لمواجهة التوسع في النشاط الاقتصادي، وهي تعني التزام الحكومة بتحدید وزن معین من الذهب لعملتها الوطنیة، 

حویل إلى ذهب، وبالتالي الاحتفاظ بالعملات التي على أن یتم ربط العملة الوطنیة هذه بعملة دولة أخرى قابلة الت

  . تعتبرها غطاءاً لعملتها
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في مؤتمر جنوة في ایطالیا، ودافعت بریطانیا عن هذا التوجه بشكل كبیر، حیث  1922وقد أُقرت هذه الصیغة في 

ول فقیرة تقع سمح لها هذا النظام بإصدار كمیات إضافیة من الجنیه الإسترلیني ومبادلته بسلع وخدمات مع د

  .تحت نفوذ التاج البریطاني

القرن التاسع ومنتصف  رن الثامن عشرقالسادت هذه القاعدة بین نهایة : )الذهب والفضة(قاعدة المعدنین   .ج 

بوزن معین من المعدنین كأن نقول الدولار الأمریكي یساوي ) النقدیة (، ویتم تحدید قیمة الوحدة الواحدة عشر

  .وحدة من الفضة 15وأي واحد من الذهب ) 1:15(

  :ولكي تعمل هذه القاعدة یجب توفر الشروط 

o  المتداولة إلى الذهب وفضة والعكس؛الحریة المطلقة في تحویل من أي نوع من النقود  

o حریة سك الذهب والفضة؛  

o تساوي القیمة السوقیة للعملة مع القیمة القانونیة التي أقرتها الدولة.  

هذه القاعدة باء بالفشل وذلك لاختلاف القیمة السوقیة للمعدنین أو احدهما عن القیمة القانونیة إلا أن تطبیق 

تدفق كمیات هائلة من الفضة من شرق آسیا خاصة الهند إلى أوربا لتسدید (نتیجة قوى العرض والطلب 

أن العملة الردیئة تمیل "ونتج عن ذلك ما یسمى في التحلیل النقدي بقانون غریشام الذي ینص على  مشتریاتها،

  ."إلى طرد العملة الجیدة من التداول

  :یمكن إجمال مزایا القواعد الذهبیة في 

  استخدامه وبشكل واسع كنقد متداول؛أن استخدام الذهب بما له من قیمة ذاتیة كسلعة دعم الثقة الأفراد في 

   أن مستویات الأسعار على المدى الطویل ستستقر في ظل هذا النظام على أساس أن إنتاج الذهب یمیل

 اتجاه عكس المستوى العام الأسعار؛ب

  سهولة قبول هذا النظام على المستوى الدولي مما یعزز من حجم التجارة الخارجیة وسهولة تحرك رؤوس

  وفق حجم والكمیة الذهب الموجود؛ إصدار النقد یتمالأموال، وفي استقرار أسعار الصرف بسبب أن 

 لشرائیة للنقود في ظل هذا النظام؛ثبات القوة ا 

  تحركات الذهب(الصفة الآلیة في الإدارة النقود مما یخفف من العبء على السلطات النقدیة.( 
  

  :ومع تطور المجتمعات اقتصادیاً إنهار هذا النظام للأسباب الآتیة

  رته على مواجهات المشاكل خصوصا في حالة تعرض الدولة لأزمات وبالتالي عدم قدجموده وقصوره

 الطارئة؛
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  لا یمتلك آلیة ذاتیة لتحقیق الاستقرار في الأسعار الذي یُرَدُ إلى الاكتشافات الجدیدة لمناجم الذهب وإلى نمو

 ؛)حسب كینز(ود الورقیة والمصرفیة قدْر من النق

 ر منه في الدول النامیة والفقیرة؛اجحا في الدول المتقدمة أكثاستقرار أسعار الصرف كان ن 

  إن حدوث الأزمات داخل دولة ما قد یؤدي إلى هروب الذهب أو اكتنازه مما یعجز الدولة تماما ویصبح

 لنظام غیر فعال لإدارة عرض النقد؛ا

 التوسع في حجم مواجهة عدم كفایة الإنتاج العالمي من الذهب عن مواكبة الطلب علیه لأغراض نقدیة، ول

 المبادلات الدولیة؛

 ذ تركزت في دول معینة كالولایات المتحدة وفرنساإ ،سوء توزیع الاحتیاطات الذهبیة بین دول العالم .  

كل هذه الأسباب تضافرت لتؤدي إلى انهیار نظام الذهب وظهرت القواعد الائتمانیة كبدیل تاریخي 

الأنظمة النقدیة الدولیة ویبتعد عن بعض العیوب والصعوبات التي  واقتصادي یلائم التطورات الجدیدة في

  .تعرض لها النظام السلعي

   

تسمى النقود الائتمانیة بهذا الاسم كونها تعد دینا لحاملها على ذمة الجهة التي  :یةتمانالقاعدة الائ .2

أهمیتها ابتداءاً من نهایة أصدرتها وحقاً لصاحبها في الحصول علي ما یساویها من سلع وخدمات؛ وقد اكتسبت 

  :العشرینیات من القرن الماضي، وتنقسم إلى أقسام هي 

  :النقود الورقیة/ 1

، حیث ونتیجة لكثرة الأموال في أیدي الأفراد بعد ازدهار الصناعة والتجارة، بدأت في القرن السابع عشر

صاغة والصیارفة لحفظها في خزائنهم وتخوفهم على هذه الأموال من السرقة أو الضیاع، عهدوا بها إلى بعض ال

مقابل مبلغ من المال نظیر هذه الخدمة، ویقوم الصاغة بتحریر ورقة إلى صاحب المال تثبت حقه بالودیعة، ومع 

تطور وشیوع عملیات الإیداع والسحب، انتشرت هذه الأوراق بشكل كبیر لیكتفي الأفراد بانجاز معاملاتهم من 

  ).الممثلة(ط، وقد سمیت النقود النائبة خلال تظهیر هذه الأوراق فق

ومع ظهور المصارف التجاریة بسبب اتساع أعمال الصاغة والصیارفة تولت عملیة إصدار الشهادات 

الورقیة، إلا أنه ومن خبرتها العملیة أدركت أن طلبات السحب على الذهب قلیلة جدا مقارنةً مع الودائع الكبیرة، 

ت ومنح الائتمان للأفراد دون أن تلتزم بوجود معادن نفیسة لدیها، وقد بقیت هذه فتوسعت في إصدار هذه الشهادا

، لتتدخل الحكومة 19الشهادات تقوم بوظیفة النقود بشكل كامل، وكانت تسمى بأوراق البنكنوت حتى بدایة القرن 
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واحد له الحق  في تنظیم إصدار هذه الأوراق بإعطاء حق الإصدار لبعض المصارف الكبرى، ثم اختیار مصرف

  . والامتیاز في إصدار هذه الأوراق والإشراف على بقیة المصارف

وفي مرحلة أخیرة من تطور النقود الورقیة ألزمت الحكومة الأفراد على قبول هذه الأوراق في تسویة 

ولى وذلك الأمعاملاتهم وإبراء ذممهم، وقد كانت هذه النقود قابلة للتحویل إلى ذهب حتى نشوب الحرب العالمیة 

عملیة تحویل هذه  وإیقاف، مما اضطرها إلى إصدار أوراق بنكنوت دون وجود غطاء ذهبي الباهظةبسبب نفقاتها 

  . كانت معظم النقود تستمد قبولها من قوة القانون فقط 20ومع نهایة عقد الثلاثینیات من القرن الأوراق إلى ذهب؛ 

  :النقود المصرفیة/ 2

لدى المصارف التجاریة، والتي یتم تداولها ونقل ملكیتها من ) تحت الطلب(یقصد بها الحسابات الجاریة 

وقد ظهر هذا النوع من النقود والتي یطلق علیها أحیانا النقود الكتابیة . شخص إلي آخر عن طریق الشیكات

كیان مادي كبقیة أنواع النقود، بل هي  ، وسمیت بهذه الأسماء لأنه لیس لها19في انجلترا في القرن ) القیدیة(

حیث یسمح بتحویل ) Chèque(مجرد قیود حسابیة في دفاتر المصارف؛ وتتمثل هذه النقود أساساً في الصك 

النقود من حساب شخص إلى حساب شخص آخر عند تحریرها وإبرازها للمصرف، وهذا التحویل في الحسابات 

  . تحویل الودائع في حساب لآخر عن طریق القیود الدفتریة یتم دون نقل حقیقي للنقود، بل من خلال

هو قیام المصارف بمنح قروض، ) الصك( الأداةإلا أن التطور الحقیقي الذي نتج عن استخدام هذه 

والقیام باستثمارات من ودائع لیس لها وجود فعلي لدیها، وذالك لأن  تلك المصارف وجدت أن مجموع الإیداعات 

الورقیة یفوق بكثیر ما یسحب منها، فبدأت تصدر تعهدات بالدفع تزید في قیمتها عن كمیة النقود  لدیها من النقود

  . في خزائنها وتسمى هذه العملیة بعملیة خلق الودائع وتزید بذلك كمیة النقود المتداولة في المجتمع

   :النقود المساعدة/ 3

بمساعدة النقود في تسهیل عملیة المبادلات هي عبارة عن مسكوكات معدنیة ذات فئات وقیم بسیطة تقوم 

  .ذات القیم الصغیرة

  :تقییم القواعد الائتمانیة

 بالنسبة للمزایا: 

  القاعدة على إدارة العرض النقدي؛المرونة الكبیرة في ظل هذه  

 تسمح هذه القاعدة للسلطات النقدیة وعلى المستوى الداخلي للدولة بتحقیق توازن اقتصادي، مفضلة ذلك على 

 . أي توازن خارجي كانت تفرضه القواعد الذهبیة
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 بالنسبة للعیوب: 

 أسعار  فالنظام الورقي داخلي، وبالتالي لن یضمن الاستقرار في: خطر الفوضى في المعاملات الدولیة

   الصرف على المستوى الدولي؛

 الذهب لإصدار النقدلأنه لا یوجد قید كمي كما هوا الحال في قاعدة : خطر الإفراط في إصدار النقود. 

   

  : النقود الالكترونیة/ 4

 ،الحواسیب كوحدات طرفیة استخدامبمعناها العام هي كافة وسائل الدفع، التسدید والتحصیل من خلال  :تعریفها

أما بالمعنى الخاص فتعرف النقود الالكترونیة على أنها مجموعة التواقیع والبروتوكولات الرقمیة التي تتیح للرسالة 

فئ الالكتروني الالكترونیة أن تحل فعلیاً محل تبادل العملات التقلیدیة، وهذا یعني أن التوقیع الرقمي هو المكا

  .للنقود التقلیدیة

  :أشكالها

وتاریخیا ) الانترنت(مدى تطور استخدام أجهزة الحاسوب واستخدام شبكة المعلومات العالمیة تعددت أشكالها ب

  : اتخذت أشكال متعددة هي

  :البطاقات البلاستكیة .1

أكثر الأنواع شیوعا واستخداماً لهذا النوع من النقود  )Cartes de Crédit(تعتبر البطاقات الائتمانیة 

الالكترونیة، وتعمل هذه البطاقات من خلال شریحة الكترونیة أو شریط مغناطیسي یحتوي على كافة المعلومات 

وتتطلب هذه البطاقة في آلیة عملها إلى وجود الجهة  ابه واللازمة لإتمام عملیة البیع،الضروریة عن العمیل وحس

سیطة المصدرة لهذه البطاقات أو المصارف، والمتعامل صاحب البطاقة، والجهة التي تقبل بهذه البطاقات الو 

كوسیلة دفع كالمتاجر مثلا، ویستطیع المتعامل بهذه البطاقات وبمجرد إبرازها للتاجر أن یُتم عملیة البیع، حیث 

المبیعات على هذه البطاقات، ویتم الكترونیا خصم  یقوم التاجر وبعد التأكد من سلامة البطاقة ورصیدها بنقل قیمة

 .المبلغ المطلوب من الرصید المتاح للعمیل من مصرفه

  ):cash-E(النقد الرقمي  .2

وهو الأنظمة البرمجیة المخصصة لدفع النقود عبر الانترنت، ویتطلب استخدام النقد الرقمي ثلاثة أطراف 

 برنامج - :وجودمع  المصرف؛ -  المتجر؛ - ؛)المتعامل(میل الع - : لضمان كفاءته وسلامة التعامل به وهي

  .لشبكة الانترنت منفذ -لكترونیة النقود الا
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وتتم عملیة البیع والشراء والدفع عبر الانترنت، وذلك من خلال إرسال هذه النقود على شكل شیك 

كترونیة موثقة یرسلها مُصْدر إلكتروني، وهو مكافئ للشیكات الورقیة التقلیدیة والذي یكون على شكل رسالة ال

  . الشیك إلى مستلمه لیعتمده من خلال مصرفه وعبر شبكة الانترنت أو إلغائه وإرجاعه إلكترونیا إلى مُصْدره

  :التحویلات المالیة الالكترونیة .3

هي عملیة منح الصلاحیة لمصرف ما للقیام بحركات التحویلات المالیة الدائنة والمدینة إلكترونیا من 

حساب مصرفي إلى حساب مصرف آخر، ویساعد هذا النظام عملاء المصرف على تسدید المدفوعات إلكترونیا 

یساعد هذا النظام المصارف  كما، من خلال بنوكهم وبدون الحاجة إلى استخدام الحواسب المالیة أو البطاقات

  . نفسها في إجراء التحویلات بطریقة آمنة وسهلة الاستخدام وعالیة الموثوقیة

وتتم عادة عملیة التحویل من خلال مقاصة آلیة ومجموعة البروتوكولات المالیة الالكترونیة الآمنة والتي 

  .ى الجهة المطلوبةتضمن الحفاظ علي خصوصیة البیانات وسلامتها والتحقق من وصولها إل

  :مزایا النقود الالكترونیة

  عملیة استخدامها ارخص من استخدام الأنظمة المصرفیة التقلیدیة(التكلفة الاقتصادیة المنخفضة.(  

 البساطة والسهولة في الاستخدام.  

 السرعة في انجاز الدفع .  

 الأمان والثقة في التحویلات المالیة.  

                        

  

  

  

  

  

  

  

  


