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 قائمــــــة المـحتويـات

 .العمليات المالية في الأجل القصير: القسم الأول

 الفائدة البس يطة: 1الفصل .

 خصم الديون بفائدة بس يطة: 2الفصل .

 تسوية الديون بفائدة بس يطة: 3الفصل .

. العمليات المالية في الأجل الطويل: القسم الثاني

 الفائدة المركبة: 1الفصل .

 خصم وتسوية الديون بفائدة مركبة: 2الفصل. 

 الدفعات المالية: 3الفصل. 

 هتلاك القروض: 4الفصل  .ا 

 سلاسل تمارين الأعمال الموجهة : القسم الثالث

 

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

:  الثالثالفصل 

 الدفعات المالية
 



الدفعات المالية : الفصل الثالث

 .دفعات نهاية المدة .1

 .دفعات بداية المدة .2

 .تسوية الديون بالدفعات .3

:  تمهيد

يطلق مصطلح الدفعات بصفة عامة على الدبالغ الدتساوية الددفوعة بإنتظام خلال وحدات زمنية متتابعة 

دفعات  من حيث تكون ىذه الدفعات، ومتساوية يمكن أن تكون سنة وسداسي أو ثلاثي أو أي فترة من السنة

، تسمى أيضا بالدفعات العادية وىي تدفع في آخر كل وحدة زمنية وموجهة لسداد الديوان(نهاية الددة )سداد

وىي تدفع في بداية كل ، وتسمى بالدفعات غير العادية(التوظيف أو الإستثمار)دفعات بداية الددةبالإضافة إلى 

 .وحدة زمنية بغرض التوظيف أو الإستثمار أو موجهة لتكوين رأس الدال

دفعات نهاية المدة  .1

 : جملة دفعات نهاية المدة .أ 

 من الوحدات الزمنية nمدة  ((a أن شخص كان يسدد في نهاية كل فترة دفعة من الدال قدرىا افترضناإذا

:  ، كما سنوضح في الشكل التاليtبمعدل فائدة مركبة قدره 

 

 

نرمز لجملة ،  وبالتالي مدة لذاnنلاحظ من الشكل أن الدفعة الأخيرة تم تسديدىا عند نهاية الددة أي عند 

أي عند تسديد ، nوىي تساوي لرموع الجمل الدركبة لكل دفعة من الدفعات في الزمن  (A)ـــــــدفعات نهاية الددة ب

 .الدفعة الأخيرة

 

0           1           2           3           4                                            n-2           n-1           N 

             a1         a2         a3         a4                                            a               aa 



 جملة الدفعة الأولى :. 

 جملة الدفعة الثانية :. 

 جملة الدفعة الثالثة :. 

 جملة :. 

 جملة :. 

 جملةn :a. 

 
 :الجمع تبديلي

 
 وعدد aحدىا الأول ، نلاحظ من ىذا المجموع أنو يمثل حدود متتالية ىندسية أساسها 

 :وعليو يكونnحدودىا 

 

 
 : حيث أن

A:جملة دفعات نهاية. 

a:الدفعة الثابتة. 

t:معدل الفائدة الدركب. 



n:عدد الدفعات. 

 

 : إستعمال علاقة دفعات نهاية المدة .ب 

 حساب الجملة: 

 .مع العلم أن دج، 10000دفعات سداد قيمة كل دفعة  10أحسب جملة 

 

 

 

 
 حساب مبلغ بالدفعة : 

دفعة الدفعة الأولى تسدد في نهاية السنة 12 عن سداد نتجت، 1686994.12ـــــ جملة دفعات تقدر ب

 .الأولى بمعدل 

 : حساب مبلغ الدفعة

 

 

 

 



 حساب عدد الدفعات : 

،إذا علمت أن قيمة دج150000بــــــماىو عدد الدفعات الواجب تسديدىا للحصول على جملة تقدر 

 .و10000الدفعة الثابتة 

 

 

 

 

 

 

 
وينتج عن قيمة دج بمعدل الفائدة 150000تسديد الدفعة للحصول على جملة تقدر ب:الحل الثاني

 .دج 1000الدفعة الجديدة التي تكون أقل من 

 وعند تسديد الدفعة الأخيرة تطبق دفعة تكميلية 10000 دفعات قيمة كل دفعة 10تسديد :الحل الثالث

 .10000دفعات في كل دفعة 10دج وجملة 150000تساوي الفرق بين الجملة الدعطات 

:  القيمة الحالية لدفعات نهاية المدة .ج 



يمكن تعريف القيمة الحالية بأنها لرموع القيمة الحالية لعدد الدفعات الثابتة أي قيمة الدفعات عند إمضاء 

كما ىو موضح في Vaعقد القرض أو الإستثمار وىذا في الزمان أي في الزمن قبل الدفعة الأولى ونرمز لو بالرمز 

 :الشكل التالي

 : 1القيمة الحالية للدفعة 

 : 2القيمة الحالية للدفعة

 
 n-1:  القيمة الحالية للدفعة

 n: القيمة الحالية

 
 :الجمع تبديلي

 
 ىوrوأساسهاوعليو فإن ىذا المجموع يمثل حدود متتالية ىندسية حدىا الأول 

 .nوعدد حدودىا 

 
 إستعمال علاقة القيمة الحالية لدفعات نهاية المدة 

دفعات قيمة كل 5دج ثم التسديد عن طريق300000مؤسسة تضع تحت التصرف تجهيزات بقيمة : مثال

 . الدفعة الأولى تسدد نهاية السنة الأولى ماىي القيمة الحالية لدتتالية الدفعات 80000دفعة 

 : الحل

 



 

 

 
 .في حساب مبلغ الدفعات ومعدل الفائدة وعدد الدفعات نتبع الخطوات الدؤخوذة في الجملة:ملاحظة

 :دفعات بداية المدة .2

جملة دفعات بداية المدة  .أ 

 t في أول كل وحدة زمنية لدى بنك يحسب الفوائد بمعدل aـــــ نفرض أن شخص وظف مبلغ ثابت يقدرب

 : من الوحدات الزمنية ولتوضيح ذلك نستعين بالشكل التاليnوذلك لددة 

 

 

 nجملة دفعات بداية الددة تساوي لرموع الجمل الدركبة لكل دفعة من الدفعات في نهاية الددة أي في الزمن

 . ’Aوبتعبير أدق بعد سداد الدفعة الأخيرة ونرمز لجملة بالدفعات لبداية الددة بالرمز

 : 1الجملة الدركبة للدفعة 

 : 2الجملة الدركبة للدفعة 

 
 :الجملة الدركبة للدفعة

 :الجمع تبديلي

 

0           1           2           3           4                                            n-2           n-1           N 

aaaaaaaa 



 
 .n وعدد حدودىاىوr وأساسهايمثل ىذا المجموع متتالية ىندسية حدىا الأولى 

 

 

 
 :وAالعلاقة بين الجملتين 

 
 : إستعمال علاقة جملة دفعات بداية المدة .ب 

 حساب بالجملة: 

، دج، تدفع الأولى عند إمضاء العقد10000نريد تكوين رأس مال بأربع دفعات متساوية مبلغ الواحدة 

 .%6معدل الفائدة السنوي 

 

 

 
 حساب مبلغ الدفعة : 

 



 

 : ويكتب أيضا

 8%بمعدل ، سنوات10دج بعد 200000أحسب مبلغ الدفعة التي تسمح بتكوين رأس مال قدره : مثال

 .الدفعة الأولى تكون عند الإتفاق

 

 
 : ملاحظة

من خلال علاقة الجملة بالإضافة لحساب الدفعة يمكن حساب معدل الفائدة، كذا عدد الدفعات بتباع نفس 

 .الخطوات الدتبعة سابقا في جملة نهاية الددة

 :القيمة الحالية لدفعات بداية المدة .ج 

القيمة الحالية لدفعات بداية الددة تساوي لرموع القيم الحالية ، نرمز للقيمة الحالية لدفعات بداية الددةب

لكل دفعة من الدفعات في الزمن يساوي الصفر أي عند تسديد الدفعة الأولى ويمكن توضيح ذلك من خلال 

:  الشكل التالي

 

 

 القيمة الحالية للدفعة الأولى 

 الدفعة الثانية

 الدفعة الثالثة

0           1           2           3           4                                            n-2           n-1           N 

aaaaaaa 
 

 



 الدفعة الرابعة

 
 n-2الدفعة 

 n-1 الدفعة

 
 :الجمع تبديلي

 
( t+1)ىو r وأساسها وعليو فإن المجموع يشكل لنا متتالية ىندسية حدىا الأول 

 .nوعدد حدودىا 

 
 : ومنو

 

 

 
 : ويكتب أيضا

 



 

 
تسوية الديون بالدفعات  .3

 : تكافؤ الدفعات .أ 

 لكي تتكافؤ متتاليةدفعات مع متتالية أخرى وبنفس الدعدل يجب أن تتساوى قيمتها الحالية عند تاريخ الدقارنة

 .بينهما

دج، طلبت من البنك تغيير 45000مؤسسة مدينة لبنك مطالبة بتسديد أربع دفعات سنوية قيمة الواحدة : مثال

ماىي قيمة الدفعة الجديدة إذا وافق البنك على ، %8دفعات سنوية متساوية وبمعدل معمول بو 6العقد بتسديد 

 .تعديل

 
 

 

 
 : تاريخ الإستحقاق المتوسط المتتالية دفعات .ب 

نسمي الإستحقاق الدتوسط لدتتالية دفعات الزمن أو الفترة التي يكون فيو جملة الدفعات الدسددة مع لرموع 

 .عددىا

 



 

 

 
x : تاريخ الإستحقاق الدتوسط

n : عدد الدفعات

 .%4دفعات ثابتة لنهاية الددة بمعدل10ـــــ أحسب الإستحقاق الدتوسط ل: مثال

 

 

 

 
 : طريقة التناسب

 

 

 

 

 



 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 


