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 قائمــــــة المـحتويـات

 .العمليات المالية في الأجل القصير: القسم الأول

 الفائدة البس يطة: 1الفصل .

 خصم الديون بفائدة بس يطة: 2الفصل .

 تسوية الديون بفائدة بس يطة: 3الفصل .

. العمليات المالية في الأجل الطويل: القسم الثاني

 الفائدة المركبة: 1الفصل .

 خصم وتسوية الديون بفائدة مركبة: 2الفصل. 

 الدفعات المالية: 3الفصل. 

 هتلاك القروض: 4الفصل  .ا 

 سلاسل تمارين الأعمال الموجهة : القسم الثالث
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:  الرابعالفصل 

هتلاك القروض  ا 
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إهتلاك القروض : الفصل الرابع

 .إهتلاك القروض بدفعات ثابتة .1

 .إهتلاك القروض بإستهلاكات ثابتة .2

 .تسديد القروض دافعة واحدة .3

 .تسديد قروض السندات .4

:  تمهيد

لبنوك لإقتًاض ما يلزمهم من أموال لتسيير مؤسساتهم ليلجأ الكثير من الأفراد والدؤسسات بمختلف أشكالذا 

 ولذذا تحتل عملية الإقتًاض أهمية كبرى من بين ،وللتغلب على الصعوبات الدالية التي تصادفهم في الحياة العملية

ويقصد بإىتلاك القروض بالطريقة التي يتم ، العمليات الدالية التي تدارسها أغلب البنوك ضمن عملياتها الدصرفية

على أساسها سداد ىذه القروض سواءًا كان فردا أو مؤسسة وبأن يسدد الدبلغ الدقتًض وفوائده بدفعة واحدة في 

نهاية الددة وخاصة إذا كان الدلبغ كبير، لذلك يلجأ الدقتًضون والدقرضين لإنشاء عقد يتضمن الإتفاق بين الدائن 

 : والددين على تسهيل عملية السداد بهذه الطريقة ومن بين الطرق الشائعة في عملية إستهلاك القروض نجد

  أن يقوم الددين بسداد القرض وفوائد على دفعات أو أقساط متساوية وفي نهاية كل شهر أو سنة وتسمى

 .ىذه الطريقة بطريقة الأقساط أو الدفعات الدتساوية

  أن يقوم الددين بسداد القرض وفوائده بأقساط أو دفعات متساوية خلال مدة القرض وتسمى ىذه

 .(الكلاسيكية)الطريقة بطريقة الدفعات الجزئية 

  أن يقوم الددين بسداد القرض وفوائده بصفة دورية في نهاية كل وحدة زمنية معينة على أن يسدد مبلغ

 .(الطريقة الأمريكية)القرض كاملا نهاية الددة وتسمى ىذه الطريقة بطريقة الفوائد الدورية 
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:  إهتلاك القرض بدفعات ثابتة .1

سداد أصل القرض وفوائده بأقساط أو دفعات متساوية بحيث تكون جملة الأقساط أو بيقوم الددين الدقتًض 

 جزئيين حيث تحتوي الدفعة الواحدة الثابتة ،aدفعات متساويةبوV0ــــالدفعات في نهاية الددة تساوي جملة القرض ب

 Aـــــفإذا رمزنا للإستهلاكب. والثاني فائدة القرض الدتبقي،إحداهما من رأس الدال الأصلي ويسمى بالاستهلاك

 :تساويaفإن الدفعةIـــــوالفائدة ب

 
 : التاليوللتوضيح أكثر لذذه الطريقة نستعين بالجدول،nـــــوعدد الدفعات بtــــنرمز لدعدل الفائدة بكما 

الفترات  aالدفعةالدين المتبقي في نهاية السنة 

 -------- 0 

  1 

  2 

  3 

   

  P 

   

   

  n 

 
 : ملاحظات

 . متساويةa1,an….a2الدفعات  (1

 .يعنيبما أن  (2

 :لدينا من الدفعة الأخيرة (3
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سنوات بدفعة ثابتة سنوية بمعدل 4 دج خلال 200000ــــ مؤسسة تحصلت على قرض يقدر ب: مثال

 .أحسب قيمة الدفعة الثابتة ثم إعداد جدول إستهلاك القرض. إبتداء من نهاية سنة العقد%12فائدة

 : الحل

الدين المتبقي السنوات 
الدين الإستهلك الدفعة الفائدة في بداية اسنة 

المستهلك 

الدين المتبقي 
في نهاية 
السنة 

1 200000 24000 65846,88 41846,88 41846,88 158153,12 

2 158153,12 18978,37 65846,88 46868,50 88715,38 111284,64 

3 11284,61 13354,15 65846,88 52492,50 141208,10 58791,89 

4 58791,89 7055,02 65846,88 58791,85 200000 0 

 

 

 

 

 
  أعلاهعلاقات دين عناصر الجدول : 
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ىناك عدد من العلاقات يمكن إستخراجها من الجدول الأول والتي يمكن الإستفادة منها في الحساب للعناصر 

. الأخرى

 

 :العلاقة بين الدفعات والقرض 

 : التاليةوتحسب من العلاقةVaنعلم أن القرض في بداية أول فتًة دفع تساوي القيمة الحالية الدفعات أي 

 
 : الفوائد أي+ ولدينا لرموع الدفعات يساوي أصل القرض

 

 
 : العلاقة بين الاستهلاك 

 :  القرض نجد أن الفرق بين دفعتين ىوالاستهلاكإذا أخذنا في أي سطر من الجدول 

 

 

 

 
 : ولدينا

 
 : نجد (1)فيVpوبتعويض 
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، والإىتلاكات في  في بروظوعليو فإن الإىتلاك في أي سطر يساوي الإىتلاك الذي يسبقو م

 : أي أن، n وعدد حدودىا يساوي rوأساسها Anلرموعها تشكل متتالية ىندسية، حدىا الأول 

 

 

 

 

 

 
 : وبشكل عام

 
 :الفرق بين إهتلاكين متتاليين 

 

 



 9 

 

 
 : الفرق بين فائدتين متتاليتين 

 

 

 

 
:  ولدينا

 
 : نجد (1) فيوبتعويض قيمة

 

 

 
 : الفرق بين الفائدتين الأخيرتين وإستعمالها 

 
 : ولدينا

 

 
 :  نجد1 فيوبتعويض قيمة
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 : ونعلم أن

 

 

 
ويمكن معدل الفائدة الدطبق على القرض من خلال ىذه العلاقة وذلك بمعلومية الفرق بين الفائدتين 

 :  والفائدة الأخيرة حيث أنالأخيرتين

 
 : العلاقة بين الاستهلاك القرض وأصل 

 

 
 : الدين المدفوع والدين المتبقي 

يمكن إستخدام علاقة القيمة الأصلية في حساب الدين الددفوع والدين الدتبقي 

 يكون الدين الددفوع من السنة الأولى للسنة :الدين المدفوعX عبارة عن لرموع الاستهلاكات الددفوعة

 .Vaxأي Xلغاية 

 

 0                                                   x                                              

AxVax            A1    +   A2        
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 إنطلاقا من نفس العلاقة حتى للسنة :الدين المتبقيXفإن الدين الدتبقي يساوي : 

 

 

 
 : الدفعة الثابتة من السطر الأخير 

 

 

 

 

 
 

 : إهتلاك القروض بإستهلاكات ثابتة .2

يتم تسديد ىذا الدين حسب ىذه الطريقة دوريا بدفعات تشمل جزء ثابت من أصل القرض وفائدتو على 

القرض الدتبقي في كل فتًة، وجزء ثابت ضمن الدفعة الدتناقصة يحدد بقسمت أصل القرض على عدد دفعاتو فإذا 

فإن الاستهلاك  n  وعدد الدفعات ىوVaكان القرض عند فتًة الصفر أو بداية السنة الأولى من الدفع ىي 

 : الثابت
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 : جدول إستهلاك القرض .أ 

في ىذه الطريقة يأخذ جدول إستهلاك القرض نفس الشكل مقارنة بطريقة الدفعات الثابتة، مع أخذ الفروع 

 .بعين الإعتبار في خصائص لزتوياتو وإختلافو عن الطريقة السابقة

 .18%دج بمعدل10000إستهلاكات ثابتة قدره 5ـــــ قرض يسدد ب: مثال

 :إعداد جدول إستهلاك القرض 

الدين الفترة 
الدين الإهتلاك الدفعة الفائدة المتبقي 

المستهلك 
الدين 

المتبقي 
1 10000 800 2800 2000 2000 8000 
2 8000 640 2640 2000 4000 6000 
3 6000 480 2480 2000 6000 4000 
4 4000 320 2320 2000 8000 2000 
5 2000 160 2160 2000 10000 0 

 

 

 
 علاقات بين عناصر الجدول : 

يمكن أن نستخرج عدد من العلاقات فيما بين عناصر أو مكونات جدول إىتلاك القرض بإستهلاكات ثابتة 

 : التي يمكن الإستفادة منها عمليا

 : أصل القرض 



 13 

 
 .أي أن أصل القرض يساوي الإىتلاك الثابت في عدد الدفعات

 : علاقة الأقساط فيما بينها 

 

 

 
 : ولدينا

 
 : نجد (1)في Vxوبتعويض قيمة 

 

 

 
. الإىتلاكنلاحظ أن الدفعة في أي تاريخ لزدد يساوي الدفعة التي قبلها ناقص 

وحدىا ، nوعدده حدودىا .وأساسهاa1الدفعات فيما بينها تكون متتالية حسابية حدىا الأول

 : وتستفيد من ىذه العلاقة في حساب لرموع الأقساط بإستعمال علاقة متتالية حسابيةanالأخير 
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 : علاقة الفوائد فيما بينها 

 

 

 

 

 

 

 
وحدىا الأخير نلاحظ أن لرموع الفوائد فيما بينها تدثل متتالية حسابية حدىا الأول 

. 

 

 : ويكون لرموعها nوعددىا حدودىا، وأساسها 
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 : الفرق بين دفعتين 

 

 

 

 
 .الفرق بين دفعتين متتاليتين ىو عبارة عن الفرق بين فائدتيهما وكذلك في حالة الدفعات غير متتالية

 : الفرق بين فائدتين متتاليتين 

 

 

 

 
 : نجد (1)في Vxبتعويض قيمة 
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 .وعليو فإن الفرق بين فائدتين متتاليتين أو دفعتين يساوي فائدة إىتلاك واحد

 : تسديد القرض جملة واحدة .3

أما في آخر ، على ضوء ىذه الطريقة فإن الددين بالقرض يدفع سنويا فائدة بسيطة تحسب على قيمة الدبلغ

دج 10000أجل التسديد فيدفع القرض جملة واحدة زائد آخر الفوائد البسيطة للفتًة، فإذا كان الدبلغ الدقتًض 

 : سنوي فإن جدول إستهلاك القرض سيكون كالآتي8%سنوات بمعدل5لددة 

الدفعة القرض السنوات 

1 10000  

2 10000 800 

3 10000 800 

4 10000 800 

5 10000  

 : ملاحظات

ويصعب تسديده مرة واحدة فإن البنك في مثل ىذه  (كبيرة)ا أن قيمة القرض تكون في العادة ذات أهمية بم

الحالة يلزم الددين بتكوين رأس مال عنده أو في مؤسسة مالية أخرى بدفعات متساوية تكون جملة تساوي الدبلغ 

 .دج بدفعات متساوية10000الدقتًض، وفي الدثال السابق يجب على الددين تكوين جملة تساوي 
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دج سنويا لتكوين 1704,56دج وىي فائدة الدبلغ الدقتًض سنويا، و800إذا على الددين أن بدفع سنويا 

 : الجملة التي يدفعها لتسديد أصل القرض أي

 
سنوات بدفعات ثابتة 5وىي نفس القيمة لو تحصل على القرض بطريقة عادية ليسددىا في آخر السنة لددة 

 .وبنفس الدعدل

 : تسديد قروض السندات .4

 : بدفعات ثابتة .أ 

وتسدد بقيمتها الإسمية بدفعات ،  سند500دج موزعة على 100000مؤسسة أصدرت سندات بقيمة 

 .إعداد جدول إستهلاك القرضالدطلوب . %12ـــــ متساوية وبمعدل يقدر ب

 : الحل

وىذه العناصر سوف نرمز ، نلاحظ أن القرض السندي يحتوي على عناصر قد تختلف عن القروض العادية

 : لذا برموز بإستعمالذا في حل تطبيق

Va :أصل القرض. 

N :عدد السندات. 

Sx :عدد السندات الدسددة في السنة. 

X       : 

t:معدل الفائدة الدطبق . 
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C :القيمة الإسمية للسند الواحد حيث : 

 
N :مدة القرض. 

لإعداد جدول إستهلاك ىذا القرض يجب تحديد بعض عناصر وىذه العملية تأخذ نفس الدنطق في القروض 

 .ذات الدصدر الوحيد مع إحتًام ىذا النوع من القروض مثل عدد السندات الدتعلقة بكل دفعة ثابتة

 حساب قيمة الدفعة الثابتة : 

 

 

 
 حساب القيمة الإسمية لكل سند : 

 

 

 
 الاستهلاك المتضمن الدفعة : 

 

 
 عدد السندات المتضمنة في الاستهلاك حسب الدفعات : 
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 : وتكون الاستهلاكات وعدد السندات الدسددة حسب الدفعات من الأولى إلى الخامسة كما يلي
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 بحيث يكون ب،ومادام لايمكن تسديد جزء من السند الواحد فإن الأرقام الدتحصل عليو يجب أن تقر

 : وىكذا يكون جدول إستهلاك القرض كما يلي، سند500لرموعها يساوي 

باقي الدين بداية الفترات 
الستة 

عدد السندات 
المسددة 

المبالغ 
المستددة 

 (الاستهلاك)

الفوائد 
الدفعات المقدمة 

1 1000000 79 158000 120000 278000 

2 842000 88 176000 101040 277040 

3 666000 99 198000 79920 277920 

4 468000 110 220000 56160 276160 

5 248000 124 248000 29760 277760 

 
500 1000000 386880 1386800 

 

 سابقا وىو أن عدد السندات ىو ،نلاحظ أن الدفعات في الجدول ليست متساوية تداما نظرا لدا ذكرنا

 من عدد ابتداء في كل سنة، ولذلك فإن عناصر الجدول تحسب الاستهلاكالدتحكم في قيمة الدفعة بتأثيره على 

. السندات الدسددة إلى الدفعات مرورا من قيمة الاستهلاك والفوائد

 : الإهتلاكات الثابتة .ب 



 21 

 %8,5دج بمعدل 1500سندد قيمة كل منها 4000مؤسسة أصدرت قرضا في شكل سندات عددىا 

سنوات  5 متساوية وباستهلاكاتدج لكل سند 1530قيمة بسنويا بحيث تسدد 

 : الحل

 

 
 علاوة التسديدPوىي الفرق بين قيمة التسديد ةالقيمة الإسمية للسند . 

 
 وتتضمنها كل دفعة، أما العناصر الأخرى : والعلاوة الدسددة في كل سنة ىي 

فتحسب بشكل عادي كما سبق في القروض ذات الدصدر الوحيد مع ملاحظة أن نفس 

العلاقات الدوجودة بين عناصر الجدول الاستهلاكي للقرض في حالة القروض ذات مصدر 

توجد أيضا في ىذه الحالة مثل وجود متتالية حسابية متناقصة بين الدفعات وبين ، الوحيد

 : الفوائد، وعليو يكون جدول إستهلاك القرض كالتالي

باقي الدين بداية الفترات 
الستة 

عدد السندات 
 المتبقية

الدين المسدد 
 (الاستهلاك)

الفوائد 
المقدمة 

علاوة 
الدفعات  التسديد

1 6000000 800 120000 510000 24000 1734000 

2 4800000 800 120000 408000 24000 1632000 

3 3600000 800 120000 306000 24000 1530000 

4 2400000 800 120000 204000 24000 1428000 

5 1200000 800 120000 102000 24000 1326000 

 4000 6000000 1530000  
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 نظرا لتساوي ىذه ،نلاحظ أن الدفعات تحتفظ بتناسبها رغم وجود علاوة التسديد فيهاأعلاه من الجدول 

العلاوة وكذلك الاستهلاك السنوي والتأثير يكون للفائدة لزسوبة على أساس رصيد القرض بداية كل سنة أو 

. الدين الدتبقي في نهاية السنة

 

 

 

 

 


