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 :نشـأة الـنقود .1

 النقود من أقدم النظم الاقتصادیة وقد عاصرت الإنسان منذ آلاف العصور، وقد مرت  تعتبر النقود     

في تطورها عبر التاریخ بعدة مراحل، والسبب یعود إلى تطور الحیاة البشریة وتعدد الاحتیاجات وتنوع 

  :وفیما یلي أهم المراحل التي مرت بها النقود ،الرغبات

تبادل سلعة بسلعة أخرى یكون  د بهاعتبر المقایضة من أقدم وسائل التبادل، ونقصت: المقایضةنظام 1.1

الإنسان في العصور البدائیة الأولى ینتج حاجاته البسیطة بنفسه ویحقق  الفرد بحاجة إلیها، حیث كان

تكن هناك حاجة إلى التفكیر في عملیة  لى مستوى الفرد والعائلة، وبالتالي لمبذلك صفة الاكتفاء الذاتي ع

یستطیع  لا التبادل كونه لم یكن موجودا آنذاك، وبمرور الزمن وزیادة حاجیات الأفراد أدرك الإنسان بأنه

كبر من أكل فرد یتخصص في إنتاج سلعة معینة بكمیات من هنا أصبح تلبیة جمیع حاجیاته بنفسه، 

ت المقایضة، هر ینتجون سلعا مختلفة عن سلعته، فظمع أشخاص آخرین  حاجته ویقوم بمبادلة هذه السلعة

  .مالقبائل والأقالی ثم توسعت حیث أصبحت السلع تتبادل في الأسواق وحتى خارج

أظهر نظام المقایضة بالتجربة صعوبات عدیدة في عملیات البیع والشراء وما یصاحب ذلك من لكن 

، وفیمایلي أهم الصعوبات التي واجهت نظام من فرص التبادل لوقت والجهد، وهو ما یقللضیاع ا

 :المقایضة

 لا تتوقف عملیة التبادل في ظل نظام المقایضة على  :صعوبة التوافق المزدوج في رغبات المتبادلین

بل ینبغي أن یكون هناك شخص آخر یملك هذه  ،على سلعة أو خدمة رغبة شخص واحد للحصول

تتم المبادلة ، بل لا بد للشخص الذي تكون لدیه  السلعة و یرغب في مبادلتها ، ولا یكفي هذا الشرط لكي

، وهذا ما یعتبر تحقیقه الأول هذه السلعة أن یكون مستعدا للتنازل عنها مقابل سلعة أخرى عند الشخص

  .غایة في الصعوبة

 وهذا یعني الافتقار إلى وحدة عامة یمكن بمقتضاها قیاس وتحدید قیم  :دید نسبة التبادلصعوبة تح

طریقة بسیطة ودقیقة یجري بواسطتها قیاس قیمة بتحدید نسب التبادل أو بمعنى آخر السلع والخدمات، 

  .كل سلعة بالنسبة لكل من السلع الأخرى

 بالإضافة إلى الصعوبات السابقة تضاف صعوبة تجزئة السلع في نظام  :صعوبة تجزئة السلع

لذا نجد المقایضة، المشكلة تحدث عندما نكون أمام سلع  غیر قابلة للتجزئة لكبر حجمها وارتفاع قیمتها، 

  .صعوبة تجزئة بعض السلع غالبا ما تقف عائقا أمام إتمام عملیات المقایضةأن 

السلعي عنایة كبیرة، ویحتاج إلى مساحة واسعة وإلى حراسة  المخزونیتطلب   : صعوبة تخزین السلع

التخزین أنذاك من جهة أخرى، وهو ما یجعل  وفي هذا تكلفة باهظة الثمن من جهة، وضعف إمكانیات

  .لا تحتفظ بقیمتها الأولىقیم السلع تتدهور، و 

 ت الآجلة في نظام المقایضة هي السلع، تكون أداة المدفوعا :صعوبة إیجاد وسیلة للمدفوعات الآجلة

تخزینها والحفاظ على قیمتها فإن وسیلة الدفع في المعاملات الآجلة عندما  بما أن هناك صعوبة فيو 



كانخفاض أو ارتفاع قیمتها في عملیات المقایضة  تعتمد على السلع تكون تلك السلعة عرضة للمخاطر

  .الوفاء بالدینمما یجعل أحد الطرفین یتحمل الخسارة عند 

اتخذت النقود المعدنیة ثلاثة أشكال فتطورت من نقود موزونة إلى نقود  :نظام النقود المعدنیة 2.1

  :)مسكوكة( حسابیة  ثم نقود مضروبة

 تصفى  النقود المعدنیة توزن حسب القانون الروماني عند أي عقد أو معاملة  النقود الموزونة

وذلك بحضور شخصیة بارزة تدعى حامل المیزان الذي كان یقوم بوزن  كعقود الشراء والبیع،

أجل إثبات شرعیة المعاملات ومنع الغش، ویعطي الكمیة  وذلك من )الذهب(المعدن النفیس 

 .اللازمة منه للدائن لتسدید الدین

 التحول  كان التحول ثقیلا من أجل أن تصبح النقود الموزونة إجباریة، كما كان: النقود الحسابیة

كانت في البدایة عبارة عن كریات معدنیة أجزاء و لیس سریعا بأن تقسم السبائك إلى قطع و 

أو أشكال  (Disques) تكون مسطحة، وتم خلق قریصات وشكلها كان یتطلب معالجتها لأن

ولكن أكبر عائق كان یواجه النقود  أو عدها واستعمالها ا بهاالتي كان من السهل حسو   بیضویة

خطر  یة هو أنه نستطیع أن نمزج داخل هذه القریصة مواد غیر نفیسة، وهو ما أنتجالحساب

الغش الذي عرفه التاریخ النقدي المعدني، وخوف السلطة من مزج المعدن الرديء داخل المعدن 

 ظهور الشكل الثالث من النقود وهو النقود المضروبة  في الجید، وهذا الخطر هو الذي أدى إلى

 .شكل قطع

  السلطات  خوفا من أخطار الغش والتزویر في هذه النقود بدأت :)المضروبة(النقود المسكوكة

یة حتى تمنح ضمانا للعملات المعدنیة المسكوكة نتحرص على أن تقوم بضمان سك النقود المعد

لدولة القانونیة فلم یعد بإمكان الأفراد سك النقود المعدنیة، بل تولت ا والتي تكون مطابقة للمواصفات

من طرف الدولة والتوجه نحو  حق ضرب النقود وهو ما یضفي علیها طابع الضمان، وهو مجسد

ربط النقود المعدنیة بحیاة الدولة ،وأصبحت العملة تعمل على أخذ وجهیها صورة أو إسما أو رمزا 

 .السلطة و هو یجسد الدولة لصاحب

 

كأداة لسداد الدیون حادثا منفصلا عن مرحلة لم یكن استعمال الورق النقدي  :النقود الورقیة 3.1 

الرومان یصدرون إیصالات تمثل النقد المعدني المودع لدیهم،  النقود المعدنیة فقد كان الصرافون

تحمل طابع الدولة  وكان یتم تداولها من شخص إلى آخر، وكان الصینیون یستعملون أوراقا نقدیة

تستعمل كوسائل دفع تظهر ما یقدم لهم أو سدادا لما وكان الجهابذة العرب یصدرون صكوكا وسفاتج 

 كانت تعبر عن )الذهب والفضة( نقود ولكن هذه الوثائق التي تشیر إلى المعدنین في ذمتهم من

  .ملكیة الذهب والفضة لحامل الوثیقة

م ولكن مع انتشار وتداول شهادات الإیداع أو الورقیة بدأ التخلي عن حمل الذهب من المودع لدیهم ث

استعمال التظهیر أي التصدیق على ظهر الشهادة كوسیلة لنقل  العودة إلیهم مرة أخرى، وإنما تم



ثقة مؤسسات الإیداع، ومع  ملكیة هذه الشهادة والدلالة على وجود مقابلها ذهبا، وهذا مما زاد في

قیمتها في وإعطائهم  زیادة الثقة في قدرة هذه المؤسسات على الاستجابة لطلبات أصحاب الودائع

معادن نفیسة متى تقدموا لها، كما أن زیادة المعاملات أدت إلى زیادة استخدام الشهادات  شكل

الصیارفة بإصدار شهادات لیست إسمیة وإنما أضیف إلیها  الورقیة وقامت مؤسسات التجارة والصاغة

الحصول علیها بدون بمجرد  وذلك من أجل تسهیل عملیة انتقال ملكیة هذه الشهادات" لحاملها"عبارة 

أن یكون هناك حاجة للتظهیر على هذه الشهادات، وبدأت هذه الشهادات تنوب عن النقود المعدنیة 

وكانت قیمة هذه الشهادات تساوي دائما قیمة .ولذلك سمیت هذه الشهادات بالنقود النائبة النفیسة

التغطیة المعدنیة للنقود  أن الإیداعات الذهبیة المودعة لدى مؤسسات إصدار الشهادات و هذا یعني

  .و كما تسمى بالنقود الإئتمانیة100 %الورقیة النائبة كانت 

 وعندما ظهرت البنوك كان أول بنك قام بإصدار هذه الشهادات الورقیة هو بنك أمستردام سنة 

رجل البنوك المشهور  ید استكولهم الذي أسس في السوید على أصدر بنك1656في سنة ، و  1609

قیمتها بالنقود المعدنیة  بالمستراخ سندات ورقیة تمثل إلتزاما على البنك وقابلة للتداول وتعهد بأداء

عند الطلب؛ وهي فكرة تجمع بین عملیة الخصم وعملیة إصدار الأوراق، فلقد كانت عملیة الخصم 

معدنیة، لكن المصارف تمنح لكل من یخصم ورقة تجاریة مبلغا معینا من النقود ال منتشرة، فكانت

بنقود ورقیة بدلا من النقود المعدنیة  بالمستراخ غیر هذه المعاملة عن طریق دفع البنك قیمة الخصم

 .وهي أوراق یصدرها البنك متعهدا فیها بدفع مقابلها نقودا معدنیة لحامل الورقة النقدیة

إیداع النقود لدى ومع تطور الأحداث و ضغطها انتشر استخدام هذه الأوراق وانفصل إصدارها عن 

متعلقا بعملیات القروض التي یمنحها البنك، حتى جاء القرن التاسع عشر  البنك، وأصبح الإصدار

وبقیت Bank Note) ( البنكنوت الذي أصبحت فیه كل البنوك تصدر النقود الورقیة والتي سمیت

أوراق  إلى حالة اعتبار نقودتمع لمجأوراق البنكنوت تتمتع بالقبول من قبل الأفراد اختیاریا ولم یصل ا

البنكنوت تتمتع بالقبول الإجباري حتى منتصف القرن التاسع عشر، حیث بدأت الدول تتدخل في 

بواسطة فرض الطابع القانوني علیها، وأصبح الأفراد ملزمین قانونیا  تنظیم تداول الأوراق النقدیة

الورقیة أصبحت نقودا قانونیة وإجباریة  قودم، وبالرغم أن الننهولتسدید دیو  تهمبقبولها في كل معاملا

 ا كانت في البدایة قابلة لتحویلها إلى ذهب أو فضة، ولكن مع قیام الحرب العالمیة الأولىنهإلا أ

ونقص الأرصدة الذهبیة في معظم دول العالم بسبب النفقات العسكریة بدأت دول العالم تتخلى عن 

لورقیة، والذي نتج عنه عدم قابلیة تحویل هذه النقود إلى للنقود ا لإجبارياالتحویل وتفرض السعر 

إلى مرحلة النقود النهائیة  أي  وبالتالي یمكن القول أن النقود الورقیة تطورت فوصلت ،معادن نفیسة

  .أخرى تغطیها الیست ورائها نقود

للتحویل تعتمد بعد أن تطورت النقود الورقیة وأصبحت نقودا إجباریة قابلة  :النقود الكتابیة 4.1 

القانون، كانت البنوك تقوم بقبول ودائع الأفراد من تلك النقود  قیمتها على قبول الأفراد لها بإلزام

تبین إلتزام البنك بدفع جزء من  الورقیة، وتقدم تعهدا بالدفع في شكل قیود كتابیة في سجلات البنك



 نقود عن طریق الشیكات التي تعتبر مجردهذه النقود للمودع أو لأمره عند الطلب، ویتم تداول هذه ال

  .، و بذلك وصلت النقود إلى مجرد قید في دفاتر البنكوسیلة لتداول النقود الكتابیة

كانت  والأمر الجدید في النقود الكتابیة هو أن تعهد البنك كان یأخذ شكل شهادات ورقیة عندما

ویأخذ في النقود الكتابیة شكل قیود كتابیة في  ،)فضة  ذهب أو(الایداعات من النقود المعدنیة 

الورقیة من البنك  حساب مفتوح باسم المودع للنقود الورقیة، وبإمكان العمیل الحصول على نقوده

الذي أودع فیه نقوده متى شاء، ثم إن هذه النقود الورقیة التي یسحبها صاحبها المودع ستعود كلها 

واسطة عمیل لدیه حساب في البنك، وهكذا تتكرر عملیة القید رة أخرى بم أو جزء منها إلى البنك

العملیة أي عملیة السحب ثم العودة مرة  الكتابي لهذه الودیعة الجدیدة باسم العمیل الجدید، وهذه

العمیل  ح بمستطاعبرى الى الدائرة البنكیة فیها ضیاع للجهد والوقت، واختصارا لكل هذا فانه أصخأ

یأمر البنك الذي لدیه حسابه أو ودیعته بتحویل المبلغ الذي یرید سحبه الى  المودع لدى البنك أن

وبالتالي فان العملیة هنا تتم بمجرد قیود كتابیة بجریها البنك في دفاتره ویتم  حساب الشخص الأخر،

حسابات العملاء عن طریق الشیك  تحویل المبلغ من حساب الشخص الثاني عن طریق القید في

 ولیست تهااة لتداول النقود الكتابیة ونلاحظ أن النقود الكتابیة هي الودائع الجاریة ذاالذي یمثل أد

وهذا یبین لنا حقیقة أنه بدون وجود ودائع فلیس هناك أي  ،التي تعتبر وسائل تداول الودائع الشیكات

 .أهمیة للشیكات

 النقود وأشكالها .2

   :ریف النقودعت 1.2

 :التالیةثلاثة ر العناصالي شيء تتوفر فیه أنها أعلى لنقود اعرف نیمكننا أن  

 ؛أن یحظ بالقبول العام -  

 ؛یكون وسیلة لتسدید الدیون ودفع قیمة الالتزامات في كل مكان وزمان -  

  .الشرائیة تؤدي إلى السداد الفوري التام و النهائي للدین تهاأن تكون قو  -  

ركزت على الوظائف  ا منها، منهركزت على مداخل مختلفة فی كما نجد تعاریف أخرى للنقود والتي 2 

ا ركز على الطابع المادي ها وظیفة وسیط للتبادل ومخزن للقیمة، كما أن بعضها، خاصة منهالتي تؤدی

ا، غیر أن التطورات المعاصرة للنقود خاصة ما هالجانب القانوني ل ىناك من نظر إلهللنقود، في حین 

فإن النقود المعاصرة  هلائتمانیة والنقود الالكترونیة جعل تلك التعاریف غیر شاملة، وعلیا بالنقود اهتعلق من

  .ي كل ما یلقى قبولا عاما من قبل المتعاملین ویؤدي مختلف وظائف النقود المعروفةھ

  :من أهم السمات الأساسیة للنقود ما یلي  :خصائص النقود 2.2

   ؛لقبول العاما -

  ؛القابلیة للتجزئة - 

  ؛سهولة الحمل - 

 ؛ الدوام والثبات النسبي في القیمة - 



   ؛غیر قابلة للتلف والتقلید - 

 ؛داة نسبیة في فضاء إقلیمي محددأ - 

 ؛النقود أداة عامة وشاملة - 

 .أن تكون وحداتها متجانسة ومتماثلة - 

  وظائف النقود3.2 

  :حدیثو ها ما هو تقلیدي ومنها ما هتؤدي النقود العدید من الوظائف من

 ي الوظائف المستمدة من نظرة الفكر الاقتصادي التقلیدي،هو  :الوظائف التقلیدیة للنقود  .أ 

 ا على مختلفهم حیادیة ولا تؤثر على النشاط الاقتصادي وبالتالي یقتصر دور هفالنقود بالنسبة ل

  :ا وتتمثل فيها من أجلهل عملیة التبادل والتي تم استخدامهام التي تسهالم

 وسیط للتبادل؛النقود  -

 النقود مقیاس للقیمة؛ -

 النقود مستودع للقیمة؛ -

  .النقود وسیلة للمدفوعات الآجلة -

 م لم تعد حیادیة بلبهي المستمدة من الفكر الكینزي، فالنقود حسهو  :الوظائف الحدیثة للنقود  .ب 

 الاقتصادي،ي تؤثر كذلك على مختلف نواحي النشاط ها التقلیدیة، فها لوظائفهإلى جانب ممارست

 :ذه الوظائف فيهم هوتتمثل أ

ه ي السیاسة النقدیة وما تقوم بهم ركائز السیاسة الاقتصادیة للدولة، و هاما في أحد أهتعتبر عنصرا   -

  من دور في الاقتصادیات المعاصرة؛

 ناك طاقات عاطلة في الاقتصاد فإنهاما في تخصیص الموارد، فعندما تكون هتلعب النقود دورا  - 

 ذا یؤثر إیجابا على الاستثمارات التي ترتفع من أجلهزیادة كمیة النقود كفیل بخفض معدل الفائدة و 

 ة الطلب الإضافي على السلع والخدمات الناتج عن زیادة المعروض النقدي؛همواج

 ارلاك، أو الادخار أو الاستثمهالنقود توفر للمتعاملین الاقتصادیین خیارات متعددة، ما بین الاست  -

  ؛هبمختلف أنواع

 النقود وسیلة لإعادة توزیع الدخل بین مختلف الطبقات، عن طریق فرض الضرائب على أصحاب  -

  ا للفئات المحدودة الدخل؛ههالدخل المرتفع وتوجی

 ، فارتفاع أسعار الأصول العینیة یدفعهالنقود وسیلة لإعادة توزیع الثروة بین مختلف مكونات - 

 جل الاستفادة من فوارق الأسعار، فینخفض نصیب الأصول العینیة وتزید حیازةا من أها لبیعهأصحاب

  .النقود

  

هناك العدید من الأسس لتحدید أنواع النقود، فالأساس الأول الذي تصنف به أنواع  :نواع النقودأ 4.2

مر النقد بمرحلة النقود السلعیة ثم مرحلة النقود الورقیة وأخیرا النقود  النقود هو التطور التاریخي، فلقد



النقود، كما أنه یمكن تقسیم النقود  المصرفیة، ویمكن أن تصنف أیضا على أساس المادة التي تصنع منها

 على أساس الجهة التي تقوم بإصدارها سواء كانت الحكومة أو البنك المركزي، والأساس الثالث والأهم

هو تقسیم النقود على أساس العلاقة بین قیمة النقود كنقد وقیمة النقود كسلعة، وبناء على هذه القاعدة و 

  .السلعیة، النقود الورقیة، النقود الائتمانیة النقود: فإن النقود تنقسم إلى

ذهب، الماشیة، القمح، البن، ال(تعتبر النقود السلعیة من أقدم أنواع النقود مثل  :لنقود السلعیةا  .أ 

قیمتها لأغراض غیر نقدیة تعادل قیمتها كنقود، وفي النظم النقدیة  ،وتكون هذه النقود )الفضة

، ولكي تكون هذه )والفضة الذهب(الحدیثة فهي تلك المسكوكات المصنوعة من المعادن مثل 

 :النقود ذات قیمة كاملة یجب أن تتوفر فیها شرطان هما

 إمكانیة تحویل النقود من هذا الاستخدام إلى استخدام غیر نقدي بدون تكلفة؛ 

 إمكانیة سك المعدن في صورة نقود بدون حدود وبدون تكلفة. 

والنقود السلعیة لا یشترط أن تصدر بواسطة الحكومة، فبعض الدول توكل مهمة إصدارها إلى 

رجة النقاء والوزن، وفي أحیان الشروط الخاصة من حیث د منشآت خاصة مع مراعاة بعض

  .الإصدار كثیرة تتولى الحكومة ممثلة بالبنك المركزي إصدار هذا النوع من النقود وتحتكر هذا

ترافق ظهور هذا النوع من النقود بظهور الدول والحكومات، ویتطلب هذا النوع من  :النقود القانونیة  .ب 

اي مقبولة " تصدر عملة لها قوة الابراء القانوني تستطیع بحكم القانون أن  النقود وجود سلطة مركزیة

 :، ولها عدة مزایا هي"قانونا في تسویة مختلف العملیات التبادلیة

 من جانب تكالیف طبع النقود الورقیة تكون أقل من سك المعدن نفسه؛ 

 ،ثم إن الأفراد قد  إن استعمال هذه النقود الممثلة للنقود الكاملة یؤدي إلى عدم تآكل أو اهتلاك المعدن

ومنعها من التداول ولكن استخدام هذه النقود سیجعل الأفراد یتداولون كل  یلجأون إلى اكتناز أجزاء منه

  النقود دون اقتطاع أو اكتناز؛

 یسهل حمل النقود الورقیة بالمقارنة مع النقود السلعیة الكاملة من مكان لآخر.  

هذه الأوراق في المعاملات الاقتصادیة فقد دخلت الدولة في  مع التطور الاقتصادي ازدادت أهمیةو    

مؤسسة وحیدة تسمى بالبنك المركزي، مع احتفاظ هذه الأوراق بالقابلیة  عملیة الإصدار وجعلها في ید

والأزمة الاقتصادیة ازداد الإنفاق الحكومي  للتحویل او الاستبدال بالذهب، وبعد الحرب العالمیة الاولى

الأوراق  راق بدون رصید مما ادى الى الارتفاع المستمر للأسعار نتیجة الكمیة الزائدة منوإصدار الاو 

النقدیة، حیث بدأ الناس یطالبون باستبدال أوراقهم بالذهب وهنا تدخلت الدولة وألغت قابلیة التحویل، 

بقوة القانون، الورقیة تكتسب قیمتها فقط من الصیغة الإلزامیة التي إكتسبتها  وبذلك أصبحت النقود

لدى البنك المركزي كغطاء یضمن هذه  وبالتالي فكل ورقة لها قیمتها الإسمیة ولها مقابل من الذهب

  .العملیة

عملات مساعدة تصدر كوحدات عملة صغیرة لتسهیل عملیات  وهي عبارة عن  :العملة المساعدة  .ج 

القطع المعدنیة وتكون قیمة المعدن المصنوع منها أقل من قیمتها  المبادلة للنظام النقدي، وتتكون من



الخ، وهذه القطع تصدر في …دنانیر10دنانیر، 5النقدیة، ومن أمثلة هذه العملات في الجزائر الدینار، 

 بعض الدول من قبل الخزینة العمومیة وتوضع في التداول من قبل البنك المركزي، ولهذا السبب فإن

ا طالما أن الدولة هي التي تتكفل بإصدارها بكمیات محددة وذلك لتسهیل به التعامل الأفراد یقبلون

 نهالمساعدة كمیة كبیرة في حجم الكتلة النقدیة المتداولة، ولهذا فإ المعاملات الصغیرة، ولا تشكل النقود

 .لا یمكن اعتبارها مؤشرا هاما على تطور الوضعیة الاقتصادیة

د الودائع من أرصدة حسابات الأفراد لدى البنوك التجاریة عن طریق فتح تتكون نقو  :نقود الودائع  .د 

ملكیتها من فرد لآخر عن طریق السحب علیها باستعمال الشیكات، وقد  حسابات جاریة، والتي تنتقل

المعاملات التجاریة، وقد أدى انتشار  ازداد الاعتماد على استعمال نقود الودائع تحت ضغط تزاید

 .الودائع إلى توفیر وسائل مبادلات جدیدةاستعمال نقود 

في الوقت الحاضر یعتبر الشیك وسیلة دفع مهمة، إذ أصبحت الشیكات تستعمل على نطاق واسع 

المشتریات في المحال التجاریة، والشیك لا یعتبر نقدا في حد ذاته، وإنما هو  حتى في سداد أثمان

هي النقود ولیس الشیك كذلك، طالما  وك، فالودیعةوسیلة لتحویل المبلغ من ودائع العملاء لدى البن

نقود  یحق لأي فرد أن یمتنع عن قبول الشیكات، ونظرا للاستعمال الكبیر لتداول الشیكات أصبحت

من عرض 60-80٪الودائع أهم أنواع النقود، وقد ازدادت أهمیة الودائع الجاریة، فهي تمثل ما بین 

 .فـي الدول النــامیـة30-50٪ما بین  المتقدمة، وتنخفض هذه النسبة إلىالنقود في التداول في الدول 

وتعتبر البنوك التجاریة المسؤولة عن عملیات الائتمان، أي قبول الودائع بأنواعها المختلفة، وإضافة 

أخرى من الودائع المصرفیة مثل الودائع لأجل أو بإخطار، وودائع  إلى الودائع الجاریة توجد أنواع

بالشیكات عند الطلب، بل  فیر، إلا أن هذه الأنواع الأخرى من الودائع لا یمكن السحب علیهاالتو 

 .د.یستلزم الأمر مرور فترة حتى یمكن تحویلها إلى سیولة جاهزة، و لذلك یطلق علیها أشباه النقو

 بها صدتعتبر النقود الالكترونیة احدث تطور وصلت الیه وسائل الدفع، ویق :النقود الالكترونیة  .ه 

لى اخرى كدفع رواتب الموظفین او إلتحویل أیة مبالغ من جهة  )الحاسوب (الوسائل الالكترونیة 

الكتروني عرف باسم  خلال نظام و خدمیة، ویتم ذلك منأو دفع قیمة مشتریات سلعیة أتسدید الدیون 

  :والمتمثلة فیما یليلكترونیة الإوهناك عدة اشكال للنقود  الإلكترونيموال لأنظام تحویل ا

 وهي بطاقات الكترونیة تمكن المستهلكین من شراء ما یلزمهم من خلال تحویل  :طاقات الدینب

ماكن ألى حساب التاجر، وتستعمل هذه البطاقات في إفي البنك  متهلكترونیا من حساباإموال لأا

یسمى قارئ  اجهازا خاص سواق السوبر ماركت التي تملكأعدة تقبل التعامل هذه البطاقات مثل 

البطاقة عند نقطة الصندوق، حیث یتم ادخال البطاقة في هذا الجهاز لیقوم بخصم قیمة 

  .المشتري ویحولها الى حساب التاجر لمشتریات من حساب

 بها  هذه البطاقة یشبه بطاقة الدین، ولكن تختلف عنها في ان قیمة النقد :بطاقة القیمة المخزونة

نما حسب رصید حساب إ ا غیر محددة و به بطاقة الدین التي قیمة النقد خلاف محددة وثابتة، على



عرف هذه تمعینة، و  المشتري، وفي بعض الحالات یمكن ان یكون الرصید مدین في حدود

 .البطاقات كذلك بالبطاقات الذكیة

 شبكة ن تستعمل على أشكال النقود الإلكترونیة التي یمكن أوهي شكل من  :النقد الالكتروني

؛ حیث یحصل المستهلك على النقد الالكتروني من .السلع والخدمات الاتصالات الانترنت لشراء

لى جهاز إلكتروني لإبتحویل النقد ا خلال فتح حساب مع بنك له روابط بالانترنت، وبعد ذلك یقوم

لالكتروني الحاسوب الخاص به فیذهب الى محل بالأنترنت واختیار الشيء الذي یریده بینما النقد ا

 .و التاجرألى حاسبة البائع إتلقائیا من حاسبة المستهلك  یحول

 ن یدفعوا قوائمهم مباشرة ألكترونیة لمستعملي الانترنت لإتسمح الشیكات ا :الشیكات الالكترونیة

خر الذي بدوره لآلى الطرف اإلكتروني لإشیكات ورقیة، بحیث یرسل الشیك ا رسالإعبر الانترنت دون 

لكتروني لإفیها البنك المستلم لذلك الشیك ا لى البنك الذي یتعامل معه، وفي اللحظة التي یؤكدإیرسله 

العملیات تتم  ن هذهلأصلي الى حساب المستلم؛ و لأویكون شرعیا یحول النقود من حساب البنك ا

ن تكلفة أكثر ملائمة من استعمال الشیكات الورقیة، حیث قدر الخبراء الأرخص و لأا نهالكترونیا فإإ

 .جراء المعاملة بالشیكات الورقیةإلث كلفة قل من ثألكترونیة لإا الشیكات ستعمالا

  التعریف والأنواع :المجامیع النقدیة3.

 ماها كل ما یلقى قبولا عاما من طرف المجتمع، مها على أنهإن النقود المعاصرة یمكن تعریف   

 أنواع النقود المتداولة في الفترة المعاصرة منذا التعریف یجمع كل هكان مادیا أو غیر مادیا، و 

 لكترونیة التي تعتبر من أحدث الابتكارات في المجاللإالنقود المعدنیة كشكل بدائي للنقود إلى النقود ا

 تتطلب معرفة كمیة النقود المتداولة في أي اقتصاد، تهااهالنقدي، والسیاسة الاقتصادیة بمختلف توج

  .ثر في الكثیر من الفعالیات الاقتصادیةا متغیر یؤ هعلى أساس أن

 ي قدرةھي مجموعة من النقود تصنف على أساس معیار السیولة، وھ :تعریف المجموع النقدي  1.3

الشروط  ذا یتطلب توفر الأصل علىهالأصل على التحول بسرعة وبأقل خسائر رأسمالیة إلى نقود، و 

  :التالیة

 الأموال الموظفة في الأصل باستعمال وسائل الدفع؛ومعناه إمكانیة تحریك رؤوس  :التحول - 

 ا انخفاض نسبة التعرض إلى خسائر رأسمالیة؛ھانخفاض درجة المخاطر والمقصود ب  -

  .الاستبدال أي إمكانیة التحول إلى نقود دون تكالیف تذكر - 

 یقصي هكما أن ا غیر سائلة،هوباستخدام معیار السیولة فإن الكثیر من أدوات الدفع سوف تقصى لأن

  .ا غیر سائلة كذلكهكل الأصول التي تستعمل لحفظ القیم ولكن

 ناك فصل واضح ما بینهفي الماضي لم یكن الإشكال مطروحا لأن  :تحدید مجال الملاحظة .2.3

 هذا الفصل لیس لهالمتعاملین المالیین وغیر المالیین، ولكن العولمة المالیة والابتكار المالي قد جعل 

 ماهما وممارستهما لتداخل نشاطاتهمعنى في الكثیر من الدول، حیث أصبح من الصعب التفرقة بین

 هذا فالعرض النقدي في أي بلد یحسب انطلاقا مما یملكلهللأنشطة النقدیة والمالیة في آن واحد، و 



 یة المطبقةالمتعاملون غیر المالیین المقیمین وحتى غیر المقیمین وذلك حسب قواعد المحاسبة الوطن

والمتعاملین  في البلد المعني من نقود، وعلى أساس ما یقدم من بیانات نقدیة من طرف البنك المركزي

 هوالمركزي  المالیین سواء كانوا بنكیین أو غیر بنكیین بشرط أن یتعاملوا في منتجات نقدیة، والبنك

المحسوبة یجب أن  ذه المجامیعهاد ما، و ا القیام بحساب كمیة النقود المتداولة في اقتصهالسلطة المخول ل

  :تتوفر على الشروط التالیة

 أن تكون ممثلة، أي مجسدة للتعریف النظري للنقود؛ -

 ا؛هداف المراد الوصول إلیهأن تكون متلائمة مع الأ -

 ذا یتوقف على دقة البیانات المقدمة من قبل الأطرافهأن تكون معبرة فعلا عن الوضعیة النقدیة، و  -

  .الخ...من بنوك وخزینة اهبحسابمعنیة ال

 حسب درجة السیولة المتناقصة فإن كمیة النقود الموجودة في :أنواع المجامیع النقدیة 3.3

  :ا إلى المجامیع التالیةهاقتصاد ما یمكن تقسیم

 :ة، تتكون منهز تسمى بالكتلة النقدیة بالمعنى الضیق، أو وسائل الدفع الجاM1:المتاحات النقدیة  .أ

  از المصرفي؛ھالنقود المعدنیة والأوراق النقدیة المتداولة خارج الج - 

 ي عبارة عن تسجیلات محاسبیة في دفاتر البنوكھوتسمى بالنقود الخطیة و :الودائع الجاریة  -

 ي الودائع الموجودة لدى البنوك التجاریةها فوائد، و ها وجود مادي ملموس، ولا تدفع مقابلهولیس ل

 من المؤسسات المالیة التي هاالتجاریة والخزینة العمومیة ومراكز الصكوك البریدیة وغیر وغیر 

 ي نقودهذا النوع من الودائع، وكل مكونات المتاحات النقدیة تتمیز بالسیولة المطلقة و هتستقبل 

  ووسائل دفع في آن واحد؛

 ي أصولهالنقود، و  هالنقدیة ما یسمى بشب ي تضم بالإضافة إلى المتاحاتهو M2: الكتلة النقدیة .ب

 ا فوائدها مختلف الأطراف المالیة المستقبلة لهنقدیة تجمع ما بین خاصیة التوظیف حیث تدفع مقابل

 ا لسیولة متى أرادهیمكن تحویل هي تتمتع بالسیولة التامة لأنهة المقابلة فها منخفضة، وفي الجهولكن

 ا أصول نقدیة غیر قابلة للبیع والشراء وبالتالي یفقد فقطهلیة لأنا وبدون خطر الخسارة الرأسماهمالك

  :ا نذكرهفي الحصول على فوائد، ومن الأمثلة علی هحق

  الودائع الادخاریة الجاریة؛ - 

 ها، ویمكنها إلا بعد انقضاء المدة المتفق علیهالودائع القصیرة الأجل والتي لا یمكن السحب علی - 

  في الفائدة إما كلیا أو جزئیا؛ هیفقد حق نهالسحب قبل ذلك ولك

 ا كسنداتهما كانت تسمیتمهكل المنتجات النقدیة التي تجمع بین الخاصیتین السابقتین  - 

 .الخ....الصندوق

 هلیس من وسائل الدفع، فلا یمكن استخدام هالمرتفعة إلا أن هرغم سیولت هو أنهذا المجمع هما یمیز    

  .ا إلى ودائع جاریةهأو تحویل هاإلى نقود ورقیة أي یتم سحب هبعد تحویلفي تسویة المدفوعات إلا 



 ا مجموعة من الأصول النقدیة المتداولة علىهالكتلة النقدیة مضافا إلی هوو M3:سیولة الاقتصاد  .ج

 ا قبلها إلى نقود یتطلب بیعهالنقود لأن تحویل بعض هي أقل سیولة من شبهمستوى السوق النقدي، و 

 ذهها الربح أو الخسارة حسب ظروف السوق، وقائمة ها وعملیة البیع قد ینتج عنهتحقاقتاریخ اس

 از المصرفي ومدى تنوع المنتجاتهالأصول تختلف من دولة إلى أخرى حسب درجة تطور الج

  .هالمتداولة فی

  :في الأخیر یمكننا أن نخلص إلى ما یلي   

  النقدیة یختلف من دولة إلى أخرى؛تحدید مجال الملاحظة في حساب المجامیع  - 

 المصرفي جهازهاعدد ومكونات المجامیع النقدیة یختلف من دولة لأخرى حسب درجة تطور   -

  والمالي وكذا تنوع المنتجات المتداولة فیهما؛

 طبیعة همن قبل السلطة النقدیة في الدولة تتحكم فی هأن المجموع النقدي الذي یتم التركیز علی - 

  .اهسیاسة النقدیة التي تسعى إلى تحقیقداف الهأ

 مكونات المجامیع النقدیةحیث تختلف  عن مكونات المجامیع النقدیة لدى بعض الدول وفیما یلي أمثلة

  :باختلاف الدول

 

  مكونات المجامیع النقدیة في الجزائر01 : الجدول

  

  مكوناته  المجموع النقدي

  المتاحات النقدیة

       از المصرفي هوالمعدنیة المتداولة خارج الجالنقود الورقیة  - 

 الجزائري؛

الودائع الجاریة لدى البنوك التجاریة، الخزینة العمومیة ومراكز   -

  .الصكوك البریدیة

  الكتلة النقدیة

 :يهالنقود و  هالمتاحات النقدیة إضافة إلى شب

 الودائع لأجل في البنوك التجاریة بالعملة الوطنیة؛  -

  .الودائع لأجل في البنوك التجاریة بالعملات الصعبة - 

  وقع بنك الجزائرماعتمادا على : المصدر

  

  

  مكونات بعض المجامیع النقدیة في الولایات المتحدة الأمریكیة: 02الجدول

  

  مكوناته  المجموع النقدي

 العملة المتداولة خارج الخزانة الأمریكیة؛ -   المتاحات النقدیة



المتداولة خارج الاحتیاطي الفدرالي العملة   -

 ومؤسسات الإیداع المختلفة؛

 الشیكات السیاحیة المصدرة من غیر البنوك؛  -

الودائع الجاریة للمتعاملین الاقتصادیین لدى  - 

 ا الحكومةهالبنوك التجاریة من غیر تلك التي تملك

 والبنوك الأجنبیة والمؤسسات الرسمیة؛

 صراف الآلي؛زة الهالتحویلات عبر أج  -

 الودائع تحت الطلب لدى مؤسسات الادخار؛ - 

  .حسابات الاتحادات الائتمانیة  -

  الكتلة النقدیة

 :يهالنقود و  هالمتاحات النقدیة إضافة إلى شب

 الودائع الادخاریة وحسابات ودائع سوق المال؛  -

دولار 100000الودائع لأجل الأقل من   -

 أمریكي؛

  .الاستثمار في سوق النقدأرصدة صنادیق  - 

  من موقع الاحتیاطي الفدرالي الأمریكي :المصدر

  

أكثر تنوعا من تلك  )و م أ(المجامیع النقدیة في الدول المتقدمة من خلال الجدولین السابقین نلاحظ أن 

المنتجات النقدیة والمالیة  هذا الأمر یعود للتطور الكبیر الذي تعرفه، و )الجزائر( بالدول النامیة الخاصة

  .ذه البلدانهفي 

  مقابلات الكتلة النقدیة. 4

المؤسسات المالیة  العرض النقدي كما سبق ورأینا یحسب انطلاقا من خصوم البنك المركزي ومختلف 

في مقابل أصول یطلق  ات، وذلكهذه الجها هي عبارة عن التزامات تصدر هالتي تتعامل بمنتجات نقدیة، ف

  :ي على ثلاثة أنواعھاسم مقابلات الكتلة النقدیة و اهعلی

 ي تتضمن الرصید الصافي للبنك المركزي والبنوك على الخارج،ھو  :الذمم على الخارج1.4 

 ا الخصوم الخارجیة وذلك لمتعاملین غیر مقیمین سواء كانواهأي الأصول الخارجیة منقوصا من

 ذه الأصول یتم التخليها، فهم بنودهوالعملات الأجنبیة من أب هویعتبر الذ .مالیین أو غیر مالیین

 مها من قبل المتعاملین الاقتصادیین غیر المالیین لمختلف المتعاملین المالیین مقابل زیادة رصیدهعن

 ا من النقودها للبنك المركزي الذي یقوم بدوره بإصدار ما یقابلهذه الأخیرة تتخلى عنهمن الودائع، و 

 ب والعملات الصعبة؛همن الذ ها في حساب المؤسسات المالیة، ویزید رصیدهالوطنیة ویصب

 ي التيهالدولة لا تصدر النقود ولكن البنك المركزي والبنوك الأخرى  :الذمم على الدولة 2.4 



 ا، وذلك لتمویل مختلف نفقات التسییر وحتىها مقابل التزامات تقع على عاتقهتصدر النقود لصالح

  :ذا الصدد نجد أن الدولة تحصل على القروض التالیةهیز، وفي هالتج

 ا المالي وكذا مسیرهبنك الدولة ومستشار  هعتبار با :القروض المقدمة من قبل البنك المركزي .أ

النقود المعدنیة أو المساعدة غیر المتداولة  ا فإن البنك المركزي یقدم القروض التالیة للدولةهحسابات

ا للخزینة وذلك هالمركزي بالنقود المركزیة التي یدفع ا البنكهالمركزي، والتي یستبدلوالموجودة لدى البنك 

 .اهإصدار  ا الخزینةهفي حالة الدول التي تتولى فی

 ا ودائع الخزینة لدی؛هرصید البنك المركزي في الحساب البریدي الجاري منقوصا من  -

 .ها ودائع الخزینة لدیهمباشر منقوصا من القروض المقدمة من قبل البنك المركزي للخزینة بشكل  -

 :وتشمل :القروض المقدمة من منشآت القرض الأخرى .ب

 البنوك من ودائع في الحساب البریدي الجاري ولدى الخزینة العمومیة؛ هما تملك- 

  .ا للخزینةهالقروض المباشرة التي تقدم - 

 الجاریة المجمعة من قبل الخزینة ومراكزوتتمثل في الودائع  :قروض المتعاملین غیر المالیین. ج

  .ا لمتعاملین اقتصادیین غیر مالیینهالصكوك البریدیة والتي تعود ملكیت

 ا البنك المركزي للبنوك، وكلهوتتمثل في كل القروض التي یقدم :الذمم على الاقتصاد3.4 

  .ا البنوك للمتعاملین غیر المالیینهالقروض التي تقدم

 ا للحصول على مقابلات الكتلة النقدیة،هالأصول السابقة یتم جمع :تحذفالأصول التي 4.4 

 ا قدهي موارد سائلة أو قصیرة الأجل ولكن الأصول المصدرة مقابلهولكن نعلم أن الكتلة النقدیة 

 ذا عادة ما تكون المقابلات أكبر من الكتلة النقدیة،هتكون قصیرة، أو متوسطة أو طویلة الأجل، ول

  :يها و همجموعة من الأصول یتم حذف ناكهذا هول

 ي رأس المال الخاص الصافي والاقتراض السندي والاقتراضهالموارد الطویلة الأجل للبنوك و - 

  مي الصافي؛هالتسا

 و الادخار طویل الأجل في المؤسسات المالیة؛هو  :الادخار التعاقدي- 

 و یستعمل للتسویة فقط دونها، و ها للتسویة بین مبلغ الكتلة النقدیة ومقابلاتهبنود مختلفة، یتم حذف -

  .معنى اقتصادي محدد هأن یكون ل

 مة كل عنصر منهو التعرف على مدى مساهدف من حساب مقابلات الكتلة النقدیة هال

 ختلفالعناصر السابقة في نمو الكتلة النقدیة، بالشكل الذي یمكن البنك المركزي من اتخاذ م

  .الإجراءات اللازمة للتحكم في نمو المعروض النقدي

  

  النظریات المفسرة للعرض النقدي. 5

 اهتمامات التي ركزت علیها التوسع النقدي من الاهیعتبر شرح الطریقة التي یحدث ب   

  امتین فسرتا العرض النقديهذا الشأن نجد نظریتین هالنظریة النقدیة، وفي 



 تعتبر من أقدم النظریات التي حاولت تفسیر المعروض النقدي :النقدينظریة المضاعف  1.5

  :ا من خلال العناصر الموالیةهفي الاقتصاد، وسنحاول التعرف علی

 میة كبیرة لدور البنك المركزي في عملیةهذه النظریة أهتعطي  :تعریف نظریة المضاعف النقدي. أ

 ا في منحها ممارسة نشاطهنقدي والبنوك لا یمكنو أصل كل توسع هخلق النقود، فالبنك المركزي 

 ا احتیاطات نقدیة مسبقة، وبعد اقتطاع الاحتیاطي الإجباري ومختلفهالقروض إلا إذا كانت ل

 التسربات الأخرى یستعمل البنك الفائض في منح القروض وبالتالي یخلق توسعا مضاعفا في

  :بالمعادلة التالیة هالعرض النقدي یمكن تمثیل

 

M=KBM  

 :حیث

 M و المتاحات النقدیة؛هتعكس العرض النقدي المأخوذ بعین الاعتبار و  K و المضاعف النقدي هو

مختلف العوامل التي تؤثر على ل و یعكسهو   ا القاعدة النقدیة، هو عدد المرات التي تتضاعف بهو 

 ور؛هبة التسرب للجمالاحتیاطي الإضافي ونس ي نسبة الاحتیاطي الإجباري ونسبةهالسیولة البنكیة، و 

BM إضافة إلى  از المصرفيهي مجموع النقود الورقیة الموجودة خارج الجهي القاعدة النقدیة و ھو

  .الاحتیاطات الموجودة لدى البنك المركزي سواء كانت إجباریة أو اختیاریة

 النقديا في خلق توسع مضاعف في العرض هوتحصل البنوك على نقود القاعدة النقدیة التي تستعمل

 :ذه النظریة من المصادر التالیةهحسب 

 م على شكل ودائع لدى البنوك؛هإیداع المتعاملین الاقتصادیین غیر المالیین لجزء من ثروت- 

 و ما یمكن البنوك من استرجاع الفوائض؛هتخفیض البنك المركزي لنسبة الاحتیاطي الإجباري و - 

 ا؛هالنقدیة والمالیة ببیع الأوراق المالیة الحكومیة وغیر  الحصول على النقود المركزیة من الأسواق- 

  .القروض من البنك المركزي ومن مختلف المؤسسات المالیة الأخرى- 

 و أن نسبة القروض من البنك المركزي ومن المؤسسات المالیة الأخرىه هوما تجب الإشارة إلی   

 على النقود المركزیة وفقا لنظریةا ضعیفة مقارنة مع المصادر السابقة للحصول هتكون نسبت

 .المضاعف

 أشار الكثیرون من المختصین في المجال النقدي أن المضاعف :نقائص المضاعف النقدي .ب

 لا یعبر عن كمیة هالنقدي یصلح كمؤشر لقیاس القدرة النظریة للبنوك على منح القروض ولكن

  :القروض الممنوحة فعلا، ودلك للأسباب التالیة

 ولكن ا الإضافیة لمنح القروضهو استعمال البنوك احتیاطیاتهالشرط الرئیسي لعمل المضاعف النقدي  - 

 دم النقود؛هذا الأمر یؤدي إلى ها اتجاه البنك المركزي فإن ها لتخفیض مدیونیتهإذا استخدمت

 سلبا و ما یؤثرهور یؤدي إلى ارتفاع نسبة التسرب النقدي و هعدم وجود وعي مصرفي لدى الجم -

 على قیمة المضاعف؛



 ذا الطلب لأيهعمل المضاعف یتوقف على وجود طلب على القروض، وبالتالي إذا لم یتوفر   -

 ا احتیاطیاتهسبب كان فالبنوك لن تستطیع خلق توسع مضاعف في الكتلة النقدیة حتى ولو توفرت ل

 إضافیة؛

 ا، بشكل قدهتبر عاملا معرقلا لنشاطإن اشتراط وجود احتیاطیات مسبقة للبنوك لمنح القروض یع - 

  .ا فرص الربحهیفوت علی

 و نظریة تصلح لتفسیر العرض النقدي فيهذه النقائص فإن المضاعف النقدي هوبناءا على 

 اقتصادیات رأس المال حیث یتم الاعتماد بشكل كبیر على الأسواق النقدیة والمالیة للحصول على

  .عتماد على العرض النقدي یكون في حدود ضیقةمختلف الحاجات التمویلیة، بینما الا

  

 دف إلىهی ا متعاملهذه النظریة أن البنوك التجاریة باعتبار هیرى المدافعین عن  : نظریة المجزء 2.5

ي لم هالاقتصادي ف تحقیق الربح، ولكون الاقتصادیات المعاصرة في حاجة متزایدة للنقود نظرا للتطور

 منح قروض من لا ا الأمر إلىهتعد تكتفي بمنح القروض من موارد مالیة موجودة مسبقا، بل تعدى ب

 القروض لمختلف العملاء ور نظریة المجزء النقدي، حیث تقوم البنوك بمنحهو ما سمح بظهشيء و 

ور أو هوالجمالبنك المركزي  ثم في مرحلة موالیة تبحث عن السیولة لتغطیة مختلف التسربات لدائرة

 هو ما عبر عنهللكتلة النقدیة، و  ر القاعدة النقدیة كنتیجةهذه الحالة تظهم من المتعاملین، وفي هلغیر 

BM=1:           بالمعادلة التالیة هذا الاتجاه �� M  

 

                                  

 من الكتلة النقدیة على K/1ذه الحالة فإن البنك المركزي للدولة المعنیة سوف یصدر النسبة هوفي   

  :ا البنوك التجاریة من المصادر التالیةهتحصل علی شكل نقود مركزیة،

  إعادة خصم الأوراق المالیة والتجاریة لدى البنك المركزي؛ -

 ا البنوك خاصة تلك التي تكون جیدة؛هالحصول على قروض بضمان الأوراق المالیة التي تملك - 

 ات السوق المفتوحة،الحصول على السیولة من السوق النقدیة والسوق المالیة عن طریق عملی -

  .ا تشكل نسبة صغیرة مقارنة مع المصدرین السابقینهولكن

تمویل الاقتصاد  وللإشارة فإن نظریة المجزء تصدق بشكل أساسي على اقتصادیات الاستدانة، حیث یعتمد

  :مقیدة بـ ذه الحالة فإن كمیة النقود المخلوقة من قبل البنك تكونهعلى خلق نقود جدیدة، وفي 

 ؛هلاحتیاجات على جلب النقود المركزیة في الوقت المناسب وبالتكلفة والكمیة المناسبتین هى قدرتمد - 

 .اهالسیاسة النقدیة التي یتبع همدى استعداد البنك المركزي لخلق نقود جدیدة وذلك حسب اتجا - 

 اقتصادیاتو أن نمو المعروض النقدي یكون كبیرا في هذه النظریة هوعلى العموم من انعكاسات 

  .الاستدانة مقارنة مع اقتصادیات سوق المال


