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 المىضىع: أساليب التمىيل المتاحت لدي المؤسست 

ل الىىاة الأظاظُت التي حعخمذ عليها المؤظعت في جىفحر معخلضماتها الإهخاحُت و حعذًذ حمُع معخحلاتها : مفهىم التمىيل ٌعخبر الخمىٍ

ل أصبح ًلصذ به  و هفلاتها، و ًلصذ ش مششوع ما، أما حذًثا فالخمىٍ ل الحصىٌ على الأمىاٌ اللاصمت مً احل إوشاء أو جؼىٍ بالخمىٍ

م المفاطلت بحن عذة مصادس مخاحت مً خلاٌ دساظت الخيلفت و العائذ المخىكع.  جحذًذ أفظل مصذس للأمىاٌ عً ػشٍ

ل المحخملت على لأحل اللُام بعملُت حدداث الاختيار بين مصادر التمىيل: م ل فئن المؤظعت جلُّم مخخلف مصادس الخمىٍ الخمىٍ

 طىء الاعخباساث الخالُت:

 حجم الأمىاٌ التي جحخاحها المؤظعت و الفترة الضمىُت التي ظِخم جىؿُف الأمىاٌ خلالها. -

ل ملاسهت مع معذٌ الخيلفت العائذ و مع عائذ الاظدثماس المخىكع. -  جيلفت الخمىٍ

 و جضامنها مع الخذفلاث الىلذًت المخىكع جحلُلها مً اظخغلاٌ الاظدثماساث الممىلت. آحاٌ الدعذًذ -

 اللُىد و الششوغ التي ًفشطها الممىلىن على المؤظعت. -

ل حشىُلت المصادس التي حصلذ منها المؤظعت على أمىاٌ، و هي جخظمً وافت العىاصش التي مصادر التمىيل:  ًلصذ بمصادس الخمىٍ

لت الأحل، داخلُت أو خاسحُت، و وعخؼُع أن همحز بحن ًخيىن منها ح اهب الخصىم بمحزاهُت المؤظعت،  ظىاء واهذ كصحرة الأحل أو ػىٍ

ل و هي:   زلار أهىاع مً مصادس الخمىٍ

 *أولا: التمىيل الذاتي:

ل المؤظعت، و هي عباسة عً الأمىاٌ المخىلذة ع ً فائع الإهخاج أو الىاججت عً حعخبر الأمىاٌ الزاجُت مً المصادس الخللُذًت لخمىٍ

 إعادة الاظدثماس الجضئي أو الىلي للأسباح المحللت و هزا مخصصاث الاهخلان و المؤوهاث.

 عىاصز التمىيل الذاتي:

ت : الأرباح المحتجشة -1 هي عباسة عً رلً الفائع اللابل للخىصَع الزي حللخه المؤظعت مً خلاٌ مماسظت وشاػها في العىت الجاسٍ

بِىما الإداسة  -مخمثلت في الأسباح -أو في ظىىاث ظابلت، حُث أن المعاهمحن ًيخـشون الملابل لما اظدثمشوه مً أمىاٌ في المؤظعت

ت مشهضها المالي مً هاحُت، أو لخلبُت احخُاحاث الىمى و الخىظع مً هاحُت أخشي، المالُت جحاوٌ الحفاؾ على وطع مالي اًجابي  لخلىٍ

ل، و مً العىامل التي جؤزش على وعبت  لزا فهي جشغب في إسطاء المعاهمحن بمىحهم حضء مً الأسباح و احخجاص الباقي لأغشاض الخمىٍ

 احخجاص الأسباح ما ًلي: 

عاث و اللىاعذ اللاهىهُت. -  الدششَ

 المشهض المالي للمؤظعت. -

 ػبُعت الذًىن المترجبت بزمت المؤظعت. -
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بي لهم. -  عذد ماليي المؤظعت و الىطع الظشٍ

 و جأخز الأسباح المحخجضة العذًذ مً الأشياٌ أهمها:

ىه، و هى إلضامي ًحذده : الاحتياطي القاهىوي -أ  اللاهىن.و هى الحذ الأدوى مً الاحخُاػي الزي لابذ للمؤظعت مً جيىٍ

ىه ػبلا للىـام الأظاس ي للمؤظعت، و ٌشترغ فُه جحذًذ وعبت مً الأسباح لأغشاض معُىت و لا  الاحتياطي الىظامي: -ب ًخم جيىٍ

ً هزا الاحخُاػي ما لم ٌعذٌ هـام المؤظعت.  حعخؼُع المؤظعت العذوٌ عً جيىٍ

ً احخ :-اختياريت -احتياطاث أخزي  -ج ت، و هي التي جظمً اصدهاس المؤظعت أو جىفل حُث جلىم الجمعُت العامت بخيىٍ ُاػاث اخخُاسٍ

 جىصَع أسباح زابخت كذس الإميان للمعاهمحن.

ت على  الاهتلاك : -2 جي الزي ًحذر بصىسة فعلُت أو معىىٍ ع الىلص الخذسٍ ت المخصصت لخعىٍ و هى جلً المبالغ العىىٍ

 الاظدثماساث، هدُجت للاظخعماٌ أو الخلف أو الخلادم .

ً الأمىاٌ المعدثمشة بهذف طمان ججذًذ الاظدثماساث مع نهاًت عمشها الإهخاجي، إر ًخم ًخم - ثل الذوس المالي للاهخلان في إعادة جيىٍ

ل راحي إلى ححن صشفها فُما بعذ. ت لصالح المؤظعت هخمىٍ  حجض مبالغ ظىىٍ

خعائش محخملت أو أعباء ممىىت الحذور في  و هي عباسة عً ميىن مالي مً أمىاٌ المؤظعت، ًحخجض لغشض مىاحهت المؤوهاث: -3

 المعخلبل، و جبلى مجمذة لغاًت صواٌ او جحلم الخعائش المحخملت و الأعباء التي وىهذ لأحلها هزه المؤوهت.

 مشاًا التمىيل الذاتي: 

 الاظخللالُت اليعبُت هدُجت عذم اللجىء إلى اللشوض الخاسحُت و ما ًدبعها مً ششوغ و أعباء. -

 المؤظعاث على اللُام باظدثماساث حذًذة بأكل جيلفت ممىىت.ٌشجع  -

ادة الأصىاث في مجلغ الإداسة. - ادة في عذد أظهم المؤظعت و بالخالي جفادي صٍ  لا ًصاحبه صٍ

ل الزاحي. - بُت و التي جمثل حصت هبحرة مً الخمىٍ  جحلُم وفشاث طشٍ

 عيىب التمىيل الذاتي: 

 سباح المىصعت محذودة.عذم سطا المعاهمحن إرا واهذ الأ  -

ت مشبحت. -  عذم الاظخفادة مً المىاسد المالُت المخاحت في العىق، مما ًؤدي إلى الىمى البؼئ و حشمان المؤظعت مً فشص اظدثماسٍ

ل الزاحي ملاسهت - ل الزاحي دون جيلفت. الاظخعماٌ غحر العللاوي لمىاسد الخمىٍ  بباقي المىاسد،  هدُجت جشسخ فىشة أن أمىاٌ الخمىٍ

 * ثاهيا: التمىيل عن طزيق القزوض: 

لت الأحل ،   ًخم جصيُف اللشوض التي ًخم مىحها للمؤظعت حعب معُاس الضمً إلى كشوض: كصحرة، مخىظؼت، و ػىٍ
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ل كصحر الأحل الأمىاٌ التي جحصل عليها المؤظ عت و جلتزم بشدها خلاٌ فترة لا جخجاوص عادة العىت المالُت الىاحذة، أما و ًلصذ بالخمىٍ

ل الأحل فهي الأمىاٌ التي جحصل عليها المؤظعت و التي جخجاوص مذة اظخحلاكها عادة  ل ػىٍ  ظىىاث. 00الخمىٍ

 و جخمثل في: مصادر التمىيل قصيرة الأجل:  -1

لائي و هى عباسة عً كُمت العلع و الخذماث المشتراة لأحل، فالفترة الفاصلت بحن و ٌعمى أًظا الائخمان الخل: الائتمان التجاري  -أ

خ الدعذًذ هي فترة كصحرة ًدعنى للمؤظعت خلالها الاظخفادة مً جلً الأمىاٌ التي احخفـذ بها، و ٌعخبر هزا  خ الششاء و بحن جاسٍ جاسٍ

ل كصحر الأحل التي حعخخذمها المؤظع  اث.الىىع مً أهثر مصادس الخمىٍ

ل الخيالُف العادًت للإهخاج، و الائخمان الائتمان المصزفي:  -ب  و هي اللشوض التي جحصل عليها المؤظعت مً البىىن بغشض جمىٍ

المصشفي ًأحي في المشجبت الثاهُت مً حُث اعخماد المؤظعت علُه بعذ الائخمان الخجاسي، و هى أهثر مشوهت مىه لأهه ًأحي في صىسة هلذًت 

 ، و هى ًىلعم إلى : و لِغ بظائع

خ الاظخحلاق )أي ًلذم ظُىلت آهُت ( : الخصم التجاري  - ت مً المؤظعت كبل جاسٍ  ًخمثل في كُام البىً بششاء الىسكت الخجاسٍ

لت ٌعمح مً خلالها للمؤظعت باظخخذام أمىاٌ اهبر مما هى مىحىد بشصُذها في البىً، لمذة السحب على المكشىف:  - و هي ػشٍ

ل وشاغ المؤظعت و الاظخفادة مً بعع الـشوف الاكخصادًت التي ًدُحها  11جتراوح مً  ًىم إلى ظىت واملت، و ٌعخخذم عادة لخمىٍ

 العىق.

 ًىما  11كشوض معؼاة للمؤظعاث لخخفُف صعىباث العُىلت المؤكخت، لا جخجاوص مذجه : تسهيلاث الصىدوق  -

ل و هي اللشوض التي جخحصل عليها المؤ القزوض المىسميت:  - ذ فيها احخُاحاتها للخمىٍ ظعت مً البىً في بعع المىاظم التي جضٍ

 المؤكذ هـشا لؼبُعت وشاػاتها المىظمُت.

ل العملُاث التي جلىم بها المؤظعت مع الخاسج حُث ًلىم البىً بذوس الىظُؽ بحن : الاعتماد المستىدي - ٌعخعمل في مجاٌ جمىٍ

 المؤظعت المعخىسدة و المؤظعت المصذسة .

جخمثل في جلً المعخحلاث الإلضامُت التي لم حعذدها المؤظعت ) الظشائب، اكخؼاعاث الظمان : التمىيل عن طزيق المستحقاث -ج

لُت بلُمت هزه المعخحلاث.  الاحخماعي، الأحىس.....( حُث أن احخفاؾ المؤظعت بهزه المعخحلاث مً شأهه أن ًدُح لها كذسة جمىٍ

 الأجل:  مصادر التمىيل متىسطت و طىيلت -2

ذ مذة اهخلاهها عً  ، و التي جضٍ ل هىع خاص مً الأصىٌ لت الأحل لخمىٍ ظىىاث، و جلجأ المؤظعت التي جلىم  00جىحه اللشوض ػىٍ

ل هزه العملُاث هـشا لمبالغها الضخمت التي لا ًمىً لها أن حعبئها وحذها، و هـشا لؼبُعت هزه  بهزه الاظدثماساث إلى البىىن لخمىٍ

لت( فئن هىان مؤظعاث مالُت مخخصصت جلىم بخعبئت هزه الأمىاٌ.  اللشوض) المبلغ الضخم و المذة الؼىٍ
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 مشاًا القزوض:

 ججىب المؤظعت جيالُف اللجىء إلى الإصذاس العام -

 إلى إدخاٌ حعذًلاث على هص اجفاق اللشض.ظهىلت الخفاوض مع الملشض إرا دعذ الحاحت  -

لا ملاسهت مع الىكذ الزي جخؼلبه إحشاءاث الإصذاس العام -  الحصىٌ على اللشض لا ٌعخغشق وكخا ػىٍ

 أما عيىبه فتتمثل في:

ت المذفىعت. -  الاظخجزاف الىلذي هدُجت للأكعاغ العىىٍ

 لذائىحن )الملشطحن(.جخظمً اجفاكُاث اللشض هصىصا ملُذة للمؤظعت لحماًت حلىق ا -

 عذم الإًفاء بفىائذ و أكعاغ اللشض كذ جؤدي إلى إفلاط و جصفُت المؤظعت. -

 * ًمىً جمُحز هىعحن مً اللشوض مخىظؼت الأحل و هي: 

 كشوض كابلت للخعبئت ) لذي مؤظعت مالُت أخشي(.

 كشوض غحر كابلت للخعبئت .

لت الأحل فلذ ؿهش حذًثا ما (، و هى عباسة عً عملُت ًلىم الائتمان "القزض'' الإًجاري ٌعمى )  * و فُما ًخص اللشوض ػىٍ

بمىحبها بىً أو مؤظعت مالُت مخخصصت مؤهلت كاهىها، بىطع آلاث أو معذاث أو أي أصىٌ أخشي بحىصة مؤظعت معخعملت على 

خعاكذ عليها، و ًخم الدعذًذ على أكعاغ  ظبُل الإًجاس، مع إمياهُت ججذًذ العلذ أو إلغاءه أو الخىاصٌ عً الأصل في نهاًت الفترة الم

 حعمى '' زمً الإًجاس''.

 ثالثا: التمىيل عن طزيق الأسىاق الماليت:

ًمىً حعشٍف العىق المالُت على أنها ظىق ججمع أصحاب الفىائع المالُت و أصحاب العجض، و هي جخيىن أظاظا مً العىق  

م الأظىاق المالُت بىاظؼت اللجىء إلى المعاهمحن، و ًخجعذ  ل عً ػشٍ الىلذًت و ظىق سأط الماٌ ، و بئميان المؤظعت أن جلجأ للخمىٍ

م الاكتراض و ًخجعذ رلً مً خلاٌ إصذاس العىذاث.رلً مً خلاٌ إصذاس هىع خاص مً   الأوساق المالُت هي الأظهم، أو عً ػشٍ

ذ في الجمعُت العامت، و حم الاػلاع على دفاجش الأسهم العادًت :  -أ العهم هى ظىذ ملىُت لحامله،  ًخمخع صاحبه بحم الخصىٍ

ودة حعب حصخه مً سأط ماٌ المؤظعت، و بما أن العهم المؤظعت و المشاسهت في الأسباح و الخعائش، و معؤولُت صاحبه محذ

ل دائم . لت الأحل فهى ٌعخبر باليعبت للمؤظعت مصذس جمىٍ  العادي وسكت مالُت ػىٍ

 هي أًظا عباسة عً ظىذ ملىُت لحامله و جخخلف الأظهم الممخاصة عً العادًت في: الأسهم الممتاسة:  -ب

ت في اظترحا -  ع كُمخه عىذ الخصفُت.لحامل العهم الممخاص الأولىٍ
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ذ في الجمعُت العامت.  -  لِغ له حم الخصىٍ

له إلى ظهم عادي . -  عائذ العهم الممخاص زابذ و لحامله الحم في جحىٍ

هي عباسة عً أوساق مالُت جثبذ دائيُت حاملها للمؤظعت التي أصذستها، أي أن العىذ عباسة عً إزباث لعملُت كشض السىداث:  -ج

ت مً اللُمت ٌعؼي لحامله الح خ الاظخحلاق، بالإطافت إلى عائذ دوسي ًخمثل في وعبت مئىٍ م في الحصىٌ على كُمخه الاظمُت في جاسٍ

 الاظمُت

 لِغ لحامل العىذ أي حم في الخذخل في حعُحر شؤون المؤظعت -

ت لحملت العىذاث على حملت الأظهم في حالت جصفُت المؤظعت باعخباسهم دائىحن -  ظعت.للمؤ  جمىح الأولىٍ

 


