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:  الثالثالفصل 

 فائدة البس يطةتسوية الديون ب
 



تسوية الديون بفائدة بسيطة : الفصل الثالث

 .تكافؤ الأوراق التجارية .1

 ؛تكافؤ ورقتين تجاريتين 

 ؛تكافؤ ورقة تجارية مع مجموعة من الأوراق التجارية 

 تكافؤ مجموعتين من الأوراق التجارية. 

 .تطبيق التكافؤ .2

:  تمهيد

 ما يلجأ يرلددين إلى طلب تسوية ديونه إتجاهالديرئين إذير توقع ظروف قد تأدي لعدم يرلوفاء بديونه في  ثيرً ك

 فيتفق مع ديرئينه على تعديل ديونهوإستبديرلذا بديون أخرى تتناسب مع ظروفه بشرط أن لا ،مويرعيد إستحقاقها

 وتتم يرلتسوية بين يرلطرفين على أساس أن قيمة يرلديون يرلقديمة وقت إستبديرلذا يساوي يرلديون ،يضر بالديرئين

 وهذير ما سنتطرق إليه وهو ما يعرف بتكافؤ يرلديون أو تكافؤ يرلأوريرق يرلتجارية أو تسوية ،يرلجديدة في هذير يرلتاريخ

 .يرلديون وإستبديرل يرلأوريرق يرلتجارية

 : تكافؤ الأوراق التجارية .1

 :(سندي دينين)تكافؤ ورقتين تجاريتين  .أ 

بتاريخ ماإذير تبين أن يرلقيمة يرلحالية للورقة يرلأولى مساوي : نقول عن ورقتين أنهما متكافأتين بنفس يرلدعدل

. للقيمة يرلحالية للورقة يرلجديدة لأن معادلة يرلتكافؤ تأدي لتساوي يرلقيم يرلحالية

 نريد إستبديرله بسند  اني t بمعدل خصم تستحق بعد 1لنفرض أن لدينا سند أول قيمته يرلإسمية 

فنستطيع إستبديرل هذين يرلدينين إذير تحقق شرط ، tبنفس معدل يرلخصم  n2يستحق بعدVn2قيمته يرلإسمية 

. أي أن يرلقيمة يرلحالية للسند يرلأول تساوي يرلقيمة يرلحالية للسند يرلثاني، يرلتكافؤ وهو تساوي يرلقيم يرلحالية



1 2 

 

 

 :تكافؤ ورقة تجارية بمجموعة من الأوراق أوسند لمجموعة من السندات .ب 

نفس يرلدبدأ إذير أردنا إستبديرل ورقة تجارية أو دين بمجموعة من يرلأوريرق يرلتجارية أو يرلديون لابد أن يتحقق 

 : شرط يرلتكافؤ هذير نعيني تساوي يرلقيم يرلحالية

 : شرط التكافؤ

 

 

 

 
تكافؤ مجموعة من الأوراق التجارية أو السندات لمجموعة أخرى من الأوراق التجارية أو  .ج 

 :السندات

لتتكافؤ لرموعة من يرلديون لرموعة أخرى أو إستبديرلذا لابد أن يتحقق شرط يرلتكافؤ بتساوي لرموعة يرلقيم 

 : يرلحالية للمجموعة يرلأولى مع لرموع لقيم يرلحالية للمجموعة يرلثانية أي

 

 



 

 
 : تطبيق التكافؤ .2

 : تاريخ الإستحقاق المشترك .أ 

هو عبارة عن تاريخ إستحقاق يرلورقة يرلوحيدة يرلدعوضة بمجموعة من يرلأوريرق في يرلحالة يرلعامة أي أن يرلقيمة 

 .يرلدعوضةلاتساوي لرموع يرلقيم  يرلإسمية للورقة يرلوحيدة يرلإسمية للورقة يرلوحيد 

تستحق Vn1=100عوضة بثلا ة أوريرق دجم50000أحسب تاريخ إستحقاق ورقة تجارية قيمتها يرلإسمية : مثال

 .%7سنويرت يرلدعدل 10بعد=Vn3دج 20000سنويرت 6بعد =Vn2دج18000بعد سنتين 

 

 
 : تاريخ الإستحقاق المتوسط .ب 

هو عبارة عن تاريخ يرلورقة يرلويرحدة يرلدعوضة بمجموعة من يرلأوريرق في يرلحالة يرلخاصة أي عندما تكون يرلقيمة 

 .يرلإسمية يرلورقة يرلوحيدة تساوي لرموع يرلقيم يرلإسمية للأوريرق يرلدعوضة

 

 

 


